
个股期权风险大，莫让“期权”变维权 

近期，场外个股期权成为市场热炒的新型投资方式，市场中

出现了诸多面向个人投资者提供场外个股期权交易服务的互联

网平台。  

经调查，这些网上交易平台大多打着“高杠杆”“风险有限，

收益无限”“无爆仓风险，不需追加本金”“资金灵活，组合策略”

等口号，并通过网站、微信公众号等多种渠道进行宣传造势，吸

引个人投资者参与场外个股期权交易。投资者在确定操作标的、

看涨看跌方向、持有期限，并接受期权报价（即权利金）后，即

可买入成为期权的权利方。以看涨期权为例，若行权日个股价格

高于约定价格且上涨金额大于权利金，则投资者盈利；若上涨金

额小于权利金或个股出现下跌，则投资者损失部分或全部权利金。  

市场中，这些互联网场外个股期权交易平台通常有两种不同

的经营模式，一种是作为个人投资者在场外期权交易中的代理人，

对接合规的证券期货等机构场外期权交易系统，提供通道服务并

赚取高额的手续费。不过，2018 年以来，证券监管系统相继对

投资范围涵盖场外期权的期货资管产品暂停备案，叫停证券公司、

期货公司风险子公司与私募基金开展场外期权业务等，个人投资

者已基本无法通过借通道的方式参与场外个股期权交易。另一种

是平台并未接入合规的场外期权交易系统，自身作为个人投资者

的交易对手方，平台作为个股期权的最终卖方或者直接与投资者

对赌，依靠收取客户的权利金盈利，当下面向个人投资者的互联



网场外个股期权平台基本都属于此种模式。  

目前互联网场外个股期权交易市场看似“蓬勃发展”，实则

乱象丛生。例如，个人投资者无需开通证券账户，也不必进行视

频认证，仅提供身份证号和银行账户即可完成注册参与交易，有

的甚至宣称“只需手机号码 30秒快速开户”。投资者的投资门槛

很低，有的平台宣称最低 500元权利金即可参与。平台大多以高

杠杆投机为诱饵，宣称股票期权杠杆倍数为 10倍，甚至几十倍。

相较于合规的证券期货机构场外个股期权的行权周期，这些平台

的期权期限设置更短。据了解，不少所谓的期权平台的公司主体

根本与市场交易无任何关联，很多期权平台所列的合作伙伴如沪

深证券交易所等单位纯属虚构等等。  

经分析，我们认为个人投资者参与上述互联网平台场外个股

期权交易可能存在以下风险：  

第一，投资风险。金融衍生品交易专业性强、风险大，对投

资者专业知识及风险承受能力要求较高，这也是监管部门相继叫

停证券期货等机构与自然人客户开展场外个股期权交易的原因。

但是，很多个人投资者对此认知不足，加之很多平台缺乏投资者

适当性管理以及采用误导性宣传，普通投资者仅看到高杠杆可带

来的成倍收益，而忽视其背后的巨大风险。并且，由于场外个股

期权的非标准化特征，很少有公允价格做参考，部分平台出于攫

取暴利或者降低风险的目的，往往以高于或者数倍于理论价格收

取客户权利金。经对比，由于权利金费率过高，即使在市场行情



向好时，投资者通过个股看涨期权盈利的概率仍然较低。  

第二，资金安全风险。目前市场中绝大多数互联网场外个股

期权平台均没有建立资金三方存管机制，投资者的交易资金大多

数直接打入了平台提供的个人账户，有的平台虽然声称客户资金

由第三方银行存管，但实际上纯属虚构。此外，大多数平台内控

机制不健全，缺乏对客户资金的安全管控能力，投资者资金存在

很大的安全风险。  

第三，信用风险。如前所述，目前市场中面向个人投资者提

供场外个股期权交易的互联网平台，绝大多数都是作为最终的交

易对手方与客户进行个股期权交易。在此情况下，平台独立承担

履约风险，并通过二级市场买卖现货对冲风险，由于这类平台大

多不具备风险管控能力，信用值较低，稍有市场波动可能就会产

生违约。据了解，多数平台根本没有在二级市场对冲风险，而是

直接与客户对赌，极易发生违约风险。若平台发生“跑路”等风

险事件，投资者自身权益更难以保障。  

第四，法律风险。互联网期权平台普遍缺乏相应的金融业务

资质，平台作为交易对手方与投资者客户进行个股期权交易时，

可能涉嫌非法经营。如果平台无风险对冲亦无现货交割意图，直

接与客户进行对赌，则可能涉嫌聚众赌博。若平台存在欺诈行为

或者发生故意诱导客户买卖期权以收取高额权利金或手续费，则

可能涉嫌诈骗。无论哪种情形，普通投资者参与上述平台的期权

交易行为，均存在法律风险。  



由于个人投资者参与互联网场外个股期权交易存在诸多风

险，近期，中国证监会在官网发布警示信息，指出“这些平台没

有相应的金融业务资质，内控合规机制不健全，权利金要求过高，

缺乏资金第三方存管机制，存在明显风险隐患......请投资者高

度警惕，不轻信、不参与”。公安部门也提示指出，“代理个股期

权业务需相关金融业务资质，投资者投资应注意风险，以免上当

受骗，遭受损失”。此外，证监会近日下发了《关于进一步加强

证券公司场外期权业务监管的通知》，重申了证券公司场外期权

业务的交易对手方是专业机构投资者，个人投资者不得参与。同

时，严禁证券公司通过互联网、自媒体等任何方式向公众宣传，

或诱导不合格投资者参与场外期权交易；严禁将期权交易异化为

杠杆融资工具等等。  

在此郑重提醒广大投资者，在进行投资活动时，要对上述互

联网期权平台的个股期权交易提高警惕，以免上当受骗，遭受损

失；同时，投资时要选择合法的产品、市场和金融机构，远离所

谓的高额投资收益的诱惑。 
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