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重要提示：本报告中发布的观点和信息仅供中信期货的专业投资者参考。若您并非中信期货客户中的专业投资者，为控制投资风险，

请取消订阅、接收或使用本报告的任何信息。本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或

阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。 

短期无明显交易题材驱动，盘面进入震荡阶段 
 

 

 

 

 

 

 

 

摘要： 

【信息】：  

（1）3月 2日国内地区玉米价格大多稳，部分小幅调整，全国玉米均价为 2953元/吨，

较昨日上涨 6 元/吨。山东地区深加工企业玉米收购价主流区间在 2970-3130 元/吨，

部分较昨日上涨 10-20 元/吨。辽宁鲅鱼圈港口收购 2020 年新粮主流价格 2990 元/吨

（容重 720，水分 15%以内，生霉 2%，热损 1%，杂质 1%），较昨日持平，贸易商零星开

工，有价无量。广东港口二等新粮 2930-2950元/吨，较昨日持平。 

（2）3 月 2 日国内生猪价格继续上涨，但涨势放缓。全国各省生猪均价在 29.88 元/

公斤，较昨日上涨 0.67 元/公斤，涨幅为 2.29%；较去年同期的 36.90元/公斤下跌了

7.02元/公斤，目前市场猪价最高的是广西贺州 32.60元/公斤；最低价是新疆/黑龙江

27.00元/公斤。 

（3）3月 2日全国鸡蛋价格继续下跌。全国平均鸡蛋价格在 3.53 元/斤，较昨日跌 0.06

元/斤；其中，山东地区红蛋价格在 3.4-3.5元/斤，较昨日跌 0.06-0.10元/斤；东北

地区大码价格在 3.30-3.50元/斤，较昨日跌 0.10元/斤；主产区鸡蛋价格 3.49元斤，

较昨日跌 0.05元/斤；主销区平均价格在 3.74元/斤，较昨日跌 0.06元/斤。 

风险因素：疫情、天气 

 

生猪方面，当前市场仍在交易非瘟疫情、野毒等，远月生猪出栏恢复或不及预期，短期盘面延

续震荡偏强运行。鸡蛋方面，正如前期所言，一致预期下，期价或已充分反映预期存栏下降预

期，春节后处于需求淡季，蛋价震荡下行。玉米方面，非瘟及疫病导致生猪产能恢复或不及预

期叠加蛋鸡存栏下滑，饲用需求或不及预期，再者替代谷物用量增加降低玉米需求，最后进口

预期增加，不过短期深加工仍有补库需求，综上我们倾向于玉米盘面或区间震荡偏弱运行。。 

报告要点 
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一、行情观点： 

品种 日观点 中线展望 

玉米及其淀粉 

观点：短期无驱动，盘面震荡为主 

逻辑：盘面仍在近月深加工补库需求预期和远月非瘟疫情导致饲料需求下

降预期，期价呈现近强远弱。考虑后期市场各因素变动：供应端，随着气

温回升，预计仍有粮源逐步上市增加供应。需求：非瘟及疫病导致生猪产

能恢复或不及预期叠加蛋鸡存栏下滑，饲用需求或下降。深加工，开机率

增加，玉米收购、消耗量增加，库存偏低，仍有补库需求支撑现货价格。

替代方面，小麦及进口积压玉米需求，随时间推移利空玉米。基差方面：

现货偏强运行，基差继续走扩，期价提前交易需求走弱预期，现货端风险

在积聚。 

投资策略：可考虑逢高做空。 

风险因素：进口政策变化、天气、疫情。 

震荡偏弱 

生猪 

观点：盘面略有回调，持仓继续下降 

逻辑：现货方面，猪价继续上涨，月末月初规模场出栏计划不多，主动提

价较多，且散户有惜售挺价操作，屠企收购压力较大，猪价总体呈超跌反

弹走势，同时南北雨雪天气对调运影响偏大，短期生猪行情或仍有反弹空

间。期货方面，当前盘面仍然受非瘟疫情、野毒等影响，从生猪养殖周期

看（按照仔猪生长 7 个月出栏，母猪孕期 4 个月），LH2109月合约出栏生

猪对应的母猪存栏为 2020年 11 月母猪存栏，LH2111 月合约对应的 2021

年 1 月的母猪存栏，LH2201 合约对应的是 2 月的母猪存栏，从疫情导致的

存栏下降幅度看，2 月影响或较前期较大，对应的 2201 月出栏生猪或低于

预期，再者 2201 合约对应生猪需求旺季，LH2201 合约强于其他合约，对

于后期我们认为疫情导致盘面定价较前期抬高，预计后面盘面仍跟随疫情

波动，从过去两年看，6/7 月南方高降雨量，仍可能导致非瘟蔓延，预期

及情绪仍对盘面有支撑，预计期价仍延续高位波动。。 

投资策略：观望为主 

风险因素：进口政策变化、天气、疫情。 

震荡 

鸡蛋 

观点：供需偏宽松，蛋价大幅下跌 

逻辑：供应端，近期全国多地区遭遇降雨降雪天气，鸡蛋运输受限，鸡蛋

走货不畅，且目前蛋鸡产蛋率位于正常水平生产，鸡蛋市场供应面整体宽

松，且春季一般为蛋品消费淡季，市场购销清淡，蛋商及养殖户普遍走货

不快，鸡蛋市场需求整体较为疲软，蛋商及养殖户库存均积压于手中，预

计短线鸡蛋价格仍以弱势运行为主。 

投资策略： 区间操作为主 

风险因素：进口政策变化、天气、疫情。 

震荡 

 



 

 

 

二、重要数据图表监测： 

1. 饲料价格数据图表 

 

图表 1：国标三等玉米进厂价          单位：元/吨   图表 2：豆粕期货收盘价 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 3：玉米 01 基差                               图表 4：玉米 05 基差 

  

资料来源：Wind 中信期货研究部 

图表 5：玉米 09 基差                                 图表 6：玉米 1 月-5 月期差 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 7：玉米 5 月-9 月期差                           图表 8：玉米 9 月-1 月期差 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 

图表 9：生猪饲料价格             单位：元/公斤   图表 10：蛋鸡饲料价格                   单位：元/公斤 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

2. 生猪价格数据图表 

图表 11：生猪（外三元）平均价格    单位：元/公斤   图表 12：仔猪（外三元）平均价格         单位：元/公斤 

  

资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

3. 鸡蛋价格数据图表 
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图表 13：鸡蛋市场零售价           单位：元/公斤  图表 14：鸡蛋湖北黄冈价格               单位：元/500 克 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 

图表 15：鸡蛋 01 基差                               图表 16：鸡蛋 05 基差 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 

图表 17：鸡蛋 09 基差                                 图表 18：鸡蛋 1 月-5 月期差 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 19：鸡蛋 5 月-9 月期差                           图表 20：鸡蛋 9 月-1 月期差 

  

资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

4. 养殖利润数据图表 

图表 21：生猪养殖利润              单位：元/头   图表 22：蛋鸡养殖利润                      单位：元/羽 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 

图表 23：父母代种鸡养殖利润         单位：元/羽  图表 24：817 肉杂鸡养殖利润                 单位：元/羽 

  
资料来源：Wind 中信期货研究部 
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免责声明 

除非另有说明，中信期货有限公司拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经中

信期货有限公司事先书面许可，任何单位或个人不得以任何方式复制、转载、引用、刊登、

发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内容。除非另有说明， 本报告中使用

的所有商标、服务标记及标记均为中信期货有限公司所有或经合法授权被许可使用的商标、

服务标记及标记。未经中信期货有限公司或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不

得使用该商标、服务标记及标记。 

 

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、

自律组织或者清算机构的法律、规则或规定内容相抵触，或者中信期货有限公司未被授权

在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图提供给这些地区的个人或组织，

任何个人或组织也不得在当地查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于所有国家

或地区或者适用于所有人。 

  

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且

中信期货有限公司不会因接收人收到此报告而视其为客户。  

  

尽管本报告中所包含的信息是我们于发布之时从我们认为可靠的渠道获得，但中信期

货有限公司对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性

不作任何明确或隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确

性、可靠性、时效性及完整性产生任何依赖，且中信期货有限公司不对因使用此报告及所

载材料而造成的损失承担任 何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写

人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表中信期货有限公司或任何其

附属或联营公司的立场。  

  

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立

投资顾问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建议，且不担保任何投资及策略适
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中信期货有限公司 

深圳总部 地址：深圳市福田区中心三路 8 号卓越时代广场（二期）北座 13 层 

1301-1305、14 层 

邮编：518048  

电话：400-990-8826。 

 


