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摘要： 

铜观点：宏观面仍偏悲观，沪铜震荡探底。 

铝观点：国内去库趋势有所中断，铝价震荡偏弱走势。 

锌观点：市场仍有衰退预期，沪锌价格等待企稳。 

铅观点：成本端支撑，铅价区间震荡。 

镍观点：宏观情绪影响频现，基本面无明显改善下镍价宽幅震荡。 

不锈钢观点：无锡疫情影响市场交易，不锈钢价弱势震荡。 

锡观点：短期多空争夺激烈，静待供需面进一步明朗。 

 

 

风险提示：消费复苏不及预期；美联储货币政策收紧超预期；地缘政治风险 

超预期；供给端干扰加大。 

  

有色观点：静待宏观面缓和 

逻辑：6月底以鲍威尔为首的美联储官员继续释放偏鹰派论调，坚定把通胀压到 2%

左右，投资者担忧美国经济衰退风险，这对市场继续构成负面压制，但力度有所减

弱。同时，国内下半年稳增长的预期也有继续好转迹象。短期来看，海外宏观面继

续向下，部分品种偏正面因素在累积，当前影响有色的主要因素还是来自于海外宏

观悲观预期，在宏观面没有明显缓和前应保持谨慎；中长期来看，海外流动性全面

收紧且供应增长，有色整体确认拐点向下。 
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一、行情观点 

品种 观点 中线展望 

铜 

铜观点：宏观面仍偏悲观，沪铜震荡探底 

信息分析： 

（1）AFS：截至 7月 3日，由于芯片短缺，今年全球汽车市场累计减产量约为

250万辆。AFS预测，到今年年底，全球汽车制造商将因缺芯削减 331万辆汽

车。 

（2）6月份，法国新车注册量同比下降 14%至 171,089辆。今年上半年，该国

新车注册量为 771,982 辆，同比跌幅为 16.3%。 

（3）据 SMM调研，2022年 6月电线电缆企业开工率为 74.99%，环比下滑 0.87

个百分点，同比减少 8.95个百分点。预计 7月电线电缆企业开工率为

79.39%。 

（4）现货方面，上海电解铜现货对当月合约报升水 90元-升水 140元，均价升

水 115元，环比增加 5元；7月 4日 SMM铜社库较上周同期增加 0.02万吨，至

12.64万吨，7月 4日广东地区环比减少 0.14万吨，至 2.85万吨；7月 4 日上

海电解铜现货和光亮铜价差 611元，环比增加 68元。 

逻辑：宏观面上，美国经济衰退的担忧情绪仍主导盘面。供需面来看，国内精

铜供应稳定；消费端表现一般，一方面是由于上周临近月末和季末，企业资金

面较为谨慎，另外一方面是铜消费季节性转淡。不过，在铜价快速走低的背景

下，铜精废价差低位，这有利于精铜替代废铜，同时，伦铜日线和周线技术指

标已经超卖，月线也逐渐临近超卖区域，一旦宏观面缓和，铜价存在反抽修正

要求。考虑到当前市场情绪悲观且反复，短期以短线交易为宜，耐心等待宏观

面缓和；中长期来看，铜价重心将不断下移。 

操作建议：短线交易为宜，耐心等待宏观面缓和 

风险因素：中国铜消费走弱；中美关系反复；供应不确定性；  

震荡偏弱 

 

铝 

铝观点：国内去库趋势有所中断，铝价震荡偏弱走势 

（1）7月 4日，SMM上海铝锭现货报价 19150~19190 元/吨，均价 19170元/吨，

+120元/吨，贴水 60-贴水 20，贴水 40元/吨。 

（2）7 月 4 日，SMM 统计国内电解铝社会库存 73.4 万吨，较上周四库存持稳，

上周去库幅度逐渐放缓之后，本周库存已停止去库。 

（3）7月 4日，铝棒库存较之上周四增加 0.23 万吨至 10.87万吨。  

逻辑：国内供应端稳步抬升，需求处于疫情后的恢复阶段，但需注意周内有所累

库，昨日市场成交拿货情绪较差，市场传统淡季趋势显现，昨日现货维持贴水。

7月份预计随着国内相关消费利好政策频繁推出，加上国内防疫政策有所放松，

下游补库需求将加强，铝下游或出现淡季不淡的现象，终端需求环比回升明显，

铝社库或能够再度去化，铝价亦存在短暂回升可能，但后市价格仍不乐观。供应

端：预计 7月份日产量环比回升。消费端：下游需求预期偏弱。中长期来看，国

内供应大幅增长，市场对房地产需求偏悲观，供需过剩显著，铝价上方或持续承

压。 

操作建议：空头持有或滚动做空。 

风险因素：产量投放不及预期，需求超预期增长 

震荡偏弱 

锌 

锌观点：市场仍有衰退预期，沪锌价格等待企稳 

信息分析： 

（1）7月 4日锌升贴水均值增加 75元至 185元/吨，沪锌期货近月端为 back

结构；7月 3日 LME锌升贴水（0-3）减少 19.3 美元至 45美元/吨。 

震荡偏强 
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（2）现货方面，上海 0#锌普通对 2208合约报升水 170-200元/吨，宁波对上

海溢价 60元/吨左右，津市较沪市升水 20元/吨，粤市较沪市贴水 150元/吨。

（3）据 SMM数据，7月 4日 SMM七地锌锭库存总量为 17万吨，较上周减少

2.74万吨。 

逻辑：宏观上全球流动性收紧，有色金属下行压力偏大；供应端：国内矿端产

量同比下滑，但海外锌价跌幅扩大，沪伦比回升，矿端进口窗口打开，原料供

应压力或有好转。海外冶炼利润受电力成本抬升、硫酸价格下跌和锌价下跌影

响大幅下滑。冶炼受西南地区雨涝灾害影响排产下调，供应略偏紧。需求端：

初端开工率大幅抬升，下游消费有好转迹象。整体来看，国内大幅去库，消费

边际好转，短期锌价有望震荡企稳；中长期来看，全球流动性收紧，供应端减

产或不及需求下滑，锌价有下行风险。 

操作建议：暂观望 

风险因素：供应增多；需求大幅不及预期 

铅 

铅观点：成本端支撑，铅价区间震荡 

信息分析： 

（1）7月 4日铅升贴水均值减少 40元至-190元/吨，沪铅期货近月端为

Contango结构；7月 3日 LME铅升贴水（0-3）增加 7美元至 3美元/吨。 

（2）7月 4日，再生铅利润理论值约为-798元/吨，原生铅和再生铅价差约为

125元/吨。 

（3）据 SMM数据，7月 4日 SMM铅锭库存总量为 8.3万吨，较上周增加 0.12

万吨。 

（4）据 SMM了解，河北某再生铅炼厂在邢台新建的厂房，预计 8月份产线投产

试运行，第一批产品或将进入市场交易。 

逻辑：供应端：目前原生铅原料略紧，再生铅利润较低，原生铅和再生铅炼厂

维持减产运行。需求端：下游蓄电池企业开工率持稳，终端来看电池需求仍然

偏弱，更换需求一般，整车需求略有提升，企业成品库存走高。总体来看，短

期受宏观影响较大，下游消费弱势，成本仍有支撑，铅价预计区间震荡，中长

期铅价格中枢有下行风险。 

操作建议：滚动做空 

风险因素：宏观情绪恶化；需求恶化；原料供应增加 

震荡偏弱 

镍 

镍观点：宏观情绪影响频现，基本面无明显改善下镍价宽幅震荡 

信息分析： 

（1）最新 LME镍库存 6.66万吨，较前一日增加 126吨，注销仓单 0.88万吨，

占比 13.18%；沪镍库存 784吨，减少 78吨。LME库存低位反复，国内社库同样

处于极低位，全球显性库存整体低位，累库势头不现则对价格仍小有支撑。 

（2）现货方面，金川镍、俄镍对 10点 30分 2208合约分别升水 15000-17500

元/吨，升水 12000-12500元/吨；现货升水分别上涨 7200元/吨、上涨 6750元

/吨；升水大幅上调主因纯镍现货报价均转向 08合约，同时日内上海地区金川

镍板小有缺货状况出现。整体来看，市场仍偏观望情绪为主，成交稍显弱势。 

逻辑：供应端，进口到货及国内复产背景下，镍板存在趋松压力，镍铁、中间

品延续偏松；需求端，不锈钢持续大幅减产，新能源车产业链中间品或仍有替

代空间，合金周期采购后需求暂弱。整体来看，宏观和供需面负面压力存在，

近日以来基本面并无明显边际转好，镍价暂维持宽幅震荡整理判断，可尝试轻

仓滚动持空。整体仍需静待电解镍显性库存明显转为累积后，布局空头头寸或

震荡偏弱 
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将确定性更强。中长期来看，随着印尼镍铁及硫酸镍原料持续放量，原生镍将

进一步面临过剩状态，价格或将承压下行为主。 

操作建议：轻仓滚动持空为主，同时可继续关注镍不锈钢比值沽空机会。 

风险因素：宏观面变动超预期；高冰镍项目进展超预期；新能源车销量和换电

项目进展不及预期；俄乌局势变动超预期 

不锈钢 

不锈钢观点：无锡疫情影响市场交易，不锈钢价弱势震荡 

信息分析： 

（1）最新不锈钢期货库存 10188吨，较前一日下降 490吨，仓单库存自 4月初

以来持续下降，期现货基差过高的背景下，库存资源保持快速流出，目前库存

已从较高水平大幅回归。 

（2）现货方面，SMM消息，无锡地区现货对 10 点 30分 2208合约升水 1070元

/吨-升水 1470元/吨；佛山地区现货对 10点 30分 2208合约升水 970元/吨-升

水 1570元/吨。镍铁主流成交价格日内暂稳，目前各地价格多在 1335-1355元/

镍点之间，跌势未止，成本下移压力预期持续。钢厂持续减产加之期现价格节

节下跌，厂库、社库都有一定去化，供需面驱动现货价格快速走跌动能暂不充

足，但我们看到，需求仍旧不畅，且马上或进入传统淡季状态，加之成本确定

性下移，明显走高更是稍显困难，现货价格短期维持弱势震荡判断。 

逻辑：供应端 6、7月减产较多；需求端，汽车家电等 5月环比有所恢复，专

项债发行再现利好，但当前终端订单增量仍偏弱势。整体来看，供需双弱现实

延续，未现需求明显提振前价格难有明显上行动能；且原料端价格屡下台阶，

成本松动现实不改，但考虑到钢厂生产仍然亏损，过快大幅下移同样不易，价

格预计弱势震荡，或跟着成本逐步下台阶运行，建议短期区间操作或逢高沽空

为宜。近日无锡地区疫情再现，市场交易面临一定影响，价格运行暂无明显利

多因素出现。中长期来看，供应确定性相对较强，若需求恢复不及预期，将致

使不锈钢价运行重心有所下移。 

操作建议：逢高沽空为主，同时可继续关注镍不锈钢比值沽空机会。 

风险因素：减产不及预期，需求不及预期，原料价格下移不及预期 

震荡偏弱 

锡 

锡观点：短期多空争夺激烈，静待供需面进一步明朗 

（1）7月 4日，伦锡库存增加 25吨，至 3585吨；沪锡仓单库存增加 14 吨，

至 3819吨；沪锡持仓减少 39手，至 83656手。 

（2）现货方面，上海有色网 1#锡锭报价在 195500-201500，均价 198500，环

比下跌 3750元，对 SN2208合约升水 1000-升水 5000元，均升水 3000元。 

（3）印度尼西亚政府正在考虑调整对锡征收的特许权使用费费率。政府在 6月

21日的听证会上就现有系统进行了辩论。目前，锡生产商对其生产的锡向政府

支付 3%的统一税率。然而，新的税率方案将是累进税结构，这意味着锡价越

高，生产商支付的税率就越高。在今天的听证会上，能源和矿产资源部 (EDSM)

支持这一变化。EDSM 指出，它将试图在费率上取得平衡，既有利于国家，又不

损害印度尼西亚生产者的竞争力。 

逻辑：供应端，近 15家冶炼企业先后发布检修公告，这些企业 5月产量约为

1.37万吨，本周云南开工率仍维持在 0%，江西冶炼厂开工率继续小幅收缩；需

求端，国内需求恢复仍待观察，在价格快速下跌后下游观望情绪较浓，终端消

费预期悲观。短期来看，在供应明显收缩背景下，库存仍有大量累积，这主要

是由于隐性库存的释放，距离大规模集中检修复产时间不到两周，库存能否在

近日有效下降是决定未来走势的关键。就目前来看，价格依然偏弱，但不能排

除炼厂进一步的挺价行为，我们需警惕价格双边剧烈波动风险。 

震荡 
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操作建议：短线交易为宜 

风险因素：供应不确定性；宏观情绪过度悲观 
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二、行情监测 

（一）铜 

图表 1:铜市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  
人民币即期

汇率 

现货升贴水

（元/吨） 

洋山铜溢价

（美元/吨） 

LME0-3  

（美元/吨） 

现货进口盈亏

（元/吨） 
主力沪伦比值 

        

2022/6/28 6.685 65 77 -5.5 120.57  7.64   

2022/6/29 6.693 5 78 -1.75 179.29  7.64   

2022/6/30 6.7035 65 76.5 -3.75 178.52  7.62   

2022/7/1 6.7114 110 76.5 -7.75 115.61  7.65   

2022/7/4 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A  

伦铜库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2022/6/28 124625 #N/A 225 76150 24975 23500  

2022/6/29 123825 900 1700 75975 24575 23275  

2022/6/30 124275 1050 600 75650 25350 23275  

2022/7/1 126850 4175 1600 74350 27375 25125  

2022/7/4 136950 10175 75 74475 28675 33800  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 2：铜现货升贴水                   单位：元/吨           图表 3：LME 铜现货升贴水         单位：美元/吨 

         

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 4：洋山铜溢价                   单位：美元/吨        图表 5：铜期货合约间结构             单位：元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                             资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 6：LME 铜库存&注销仓单比例             单位：吨       图表 7：COMEX 铜库存                   单位：短吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 8：铜进口盈亏                  单位：元/吨          图表 9：铜沪伦比值                  

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所  
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（二）铝 

图表 10:铝市场指标日度监测 

铝套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

保税区溢价

（美元/吨） 

LME0-3  

（美元/吨） 

三月进口盈亏

（元/吨） 
三月沪伦比值 

     

2022/6/28 6.693 0 115 -23.25 -513.70  7.77   

2022/6/29 6.7035 #N/A 115 -21 -505.50  7.78   

2022/6/30 6.7114 -30 115 -19.5 -613.16  7.75   

2022/7/1 6.6863 -30 115 -16.99 -319.80  7.85   

2022/7/4 #N/A #N/A 115 -16.99 -764.93  7.68   

铝库存  

  总库存 入库 出库 欧洲库存 亚洲库存 北美库存  

2022/6/28 380675 #N/A 4125 18925 347400 14350  

2022/6/29 376925 #N/A 3750 18925 343650 14350  

2022/6/30 373275 #N/A 3650 18925 340000 14350  

2022/7/1 369675 #N/A 3600 18925 336400 14350  

2022/7/4 366150 #N/A 3525 18900 332900 14350  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 11：铝现货升贴水            单位：元/吨           图表 12：LME（0-3）铝升贴水             单位：美元/吨              

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 13：保税区铝溢价             单位：美元/吨         图表 14：铝期货合约间结构              单位：元/吨              
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 15：LME 铝库存&注销仓单比例       单位：吨           图表 16：氧化铝价格                   单位：元/吨              

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 17：铝进口盈利                   单位：元/吨           图表 18：铝沪伦比值             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（三）锌 

图表 19：锌市场指标日度监测 

2022/6/28 6.693 45 90.0 57.0 -2702 7.09

2022/6/29 6.7035 35 90.0 32.3 -2495 7.15

2022/6/30 6.7114 35 90.0 25.8 -2549 7.14

2022/7/1 6.6863 45 90.0 45.0 -2014 7.26

2022/7/4 #N/A 145 90.0 45.0 -1664 7.38

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2022/6/28 81525 750 950 73400 25 8100

2022/6/29 81075 #N/A 450 73075 25 7975

2022/6/30 81075 100 100 73175 25 7875

2022/7/1 82800 1875 150 75050 25 7725

2022/7/4 83325 1700 1175 75725 25 7575

沪伦两市套利

人民币即期汇率
现货升贴水

（元/吨）

上海进口锌溢

价（美元/吨）

LME（0-3 ）

（美元/吨）

三月进口盈亏

（元/吨）
主力沪伦比值

伦锌库存

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 20：锌现货升贴水                    单位：元/吨       图表 21：LME 锌现货升贴水           单位：美元/吨             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究 

图表 22：沪锌期货期限结构                单位：元/吨     图表 23：沪锌期货持仓量和成交量         单位：万手            

         

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 24：国内锌期现价差                 单位：元/吨        图表 25：LME 锌库存&注销仓单比例        单位：吨             

     

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 26：锌进口盈亏                    单位：元/吨       图表 27：锌沪伦比值           

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（四）铅 

图表 28:铅市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

上海进口铅溢

价（美元/吨） 

LME（0-3）  

（美元/吨） 

三月进口盈亏

（元/吨） 
主力沪伦比值 

      

2022/6/28 6.685 -100 130.0  -6 -1602  7.57   

2022/6/29 6.693 -180 130.0  -9.2 -1280  7.74   

2022/6/30 6.7035 -165 130.0  -4 -1035  7.88   

2022/7/1 6.7114 -150 130.0  3 -1024  7.85   

2022/7/4 #N/A -190 130.0  3 -1133  7.82   

伦铅库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2022/6/28 39600 #N/A #N/A 73400 25 8100  

2022/6/29 39525 #N/A 75 73075 25 7975  

2022/6/30 39525 #N/A #N/A 73175 25 7875  

2022/7/1 39500 #N/A 25 75050 25 7725  

2022/7/4 39475 #N/A 25 75725 25 7575  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 29：铅现货升贴水                  单位：元/吨       图表 30：LME 铅现货升贴水             单位：美元/吨            

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 31：沪铅期货期限结构               单位：元/吨     图表 32：沪铅期货持仓量和成交量          单位：万手        
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 33：国内铅期现价差             单位：元/吨        图表 34：LME 铅库存&注销仓单比例             单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 35：铅进口亏损                 单位：元/吨            图表 36：铅沪伦比值       

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（五）镍 

图表 37:镍市场指标日度监测 

2022/6/28 6.685 6250 480.0 -39 -12677 7.26

2022/6/29 6.693 5850 480.0 -22 -15888 7.13

2022/6/30 6.7035 5500 480.0 -55 -17597 7.08

2022/7/1 6.7114 5500 480.0 -58 -19518 6.94

2022/7/4 #N/A 12250 480.0 -58 -17167 7.06

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2022/6/28 67320 480 96 38784 28530 6

2022/6/29 67116 #N/A 204 38694 28416 6

2022/6/30 66780 #N/A 336 38592 28182 6

2022/7/1 66498 90 372 38682 27810 6

2022/7/4 66624 384 258 39024 27594 6

伦镍库存

沪伦两市套利

人民币即期汇率
俄镍现货升贴
水（元/吨）

保税区溢价
（美元/吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

三月进口盈亏
（元/吨）

主力沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 38：镍现货升贴水                 单位：元/吨        图表 39：LME 镍现货升贴水           单位：美元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 40：沪镍期货期限结构           单位：元/吨          图表 41：保税区镍溢价               单位：美元/吨      

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 42：国内镍产品期现价差          单位：元/吨         图表 43：LME 镍库存&注销仓单比例           单位：吨 
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资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 44：镍进口亏损               单位：元/吨            图表 45：镍沪伦比值       

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                        资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 46：镍与不锈钢比值                                  图表 47 硫酸镍对镍豆溢价    
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（六）不锈钢 

图表 48:不锈钢市场指标日度监测 

不锈钢行情 

  

福建宏旺现货

升贴水（元/

吨） 

持仓量 成交量 
高碳铬铁价格

（元/基吨） 

高镍铁价格

（元/镍点） 
废不锈钢价格 

2022/6/28 3560 89635 178933 9500 1390 11850 

2022/6/29 3750 87347 143566 9500 1390 11900 

2022/6/30 3505 84288 125250 9500 1340 11950 

2022/7/1 3795 85820 134719 9500 1340 12100 

2022/7/4 3730 85678 107136 9500 1340 12000 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 49：不锈钢期货期现结构           单位：元/吨           图表 50：不锈钢期现价差             单位：元/吨      

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 51：不锈钢持仓量与成交量      单位：手             图表 52：不锈钢期货库存                    单位：吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

 

 

 

14000

14500

15000

15500

16000

16500

17000

17500

1月期 2月期 3月期 4月期 5月期 6月期 7月期

2022-07-04 2022-07-01 2022-06-30

2022-06-29 2022-06-28

-1000

0

1000

2000

3000

4000

5000

2021-03-19 2021-07-19 2021-11-19 2022-03-19

福建宏旺304-不锈钢主力

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

2021-09-10 2021-12-10 2022-03-10 2022-06-10

期货持仓量:不锈钢 期货成交量:不锈钢

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

2021/7/13 2021/10/13 2022/1/13 2022/4/13

中储无锡库存 五矿无锡库存 玖隆物流库存



中信期货商品日报（有色）                               

                                                                      17/19 

图表 53：不锈钢原料价格             单位：元/吨         图表 54：不锈钢企业利润（低价现货计算）  单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

（七）锡 

2022/6/28 6.685 5300 290 350 4929 7.96

2022/6/29 6.693 3500 290 351 4547 8.03

2022/6/30 6.7035 3825 290 238 -4318 7.66

2022/7/1 6.7114 4250 290 240 -9520 7.46

2022/7/4 #N/A 3750 290 240 -12167 7.35
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伦锡库存

沪伦两市套利

人民币即期汇率
锡现货升贴水
（元/吨）

保税区溢价
（美元/吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

现货进口盈亏
（元/吨）

主力沪伦比值

 

图表 55：沪锡市场现货升贴水             单位：元/吨           图表 56：沪锡期限结构       单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 57：LME 锡库存及注销仓单比例       单位：元/吨         图表 58：沪锡持仓量与成交量           单位：手 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 59：锡内外盘价差                单位：元/吨          图表 60：锡内外盘比值            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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