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美国 7 月 CPI 超预期回落，美元走弱提振有色 

 

 

 

 

 

 

 
摘要： 

铜观点：供需面延续略偏紧，料铜价延续震荡回升。 

铝观点：铝现货持续走弱，中期供给压力仍大。 

锌观点：现货升水维持坚挺，锌价走势震荡偏强。 

铅观点：现货市场交易清淡，铅价小幅下跌。 

镍观点：宏观面美国通胀放缓刺激，镍价跳空高开。 

不锈钢观点：需求表现疲弱，不锈钢价上行无力。 

锡观点：美国 7月 CPI数据超预期回落，沪锡或迎来宽幅震荡。 

 

 

风险提示：消费复苏不及预期；美联储货币政策收紧超预期；地缘政治风险 

超预期；供给端干扰加大。 

  

 

有色观点：美国 7月 CPI超预期回落，美元走弱提振有色 

逻辑：短期来看，美国 7月 CPI超预期回落，投资者对美联储快节奏加息预期降温，

美元指数大幅下跌；华融纾困阳光城控股股东表明政府对房地产保交付的决心，国

内稳增长仍可期。而就供需面来看，部分品种供应仍有问题且有色库存普遍低位，

料有色延续震荡回升势头；中长期来看，6/7 月上旬有色价格下跌计入较多宏观利

空及悲观预期，但就供需面来看，多数品种还呈现偏紧的局面，估计接下来有色转

为宽幅震荡整理的可能性较大。 

 

报告要点 
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一、行情观点 

品种 观点 中线展望 

铜 

铜观点：供需面延续略偏紧，料铜价延续震荡回升 

信息分析： 

（1）美国 7月未季调 CPI同比增长 8.5%，预期为增长 8.7%，前值为增长

9.1%。美国 7月未季调核心 CPI同比增长 5.9%，预期为增长 6.1%，前值为增长

5.9%。 

（2）国务院台办 国务院新闻办发表《台湾问题与新时代中国统一事业》白皮

书。 

（3）据 SMM调研数据显示，7月份精铜制杆企业开工率为 74.37%，环比增加

4.93个百分点，同比增加 2.43个百分点。预计 8月份精铜制杆企业开工率为

75.7%。 

（4）根据最新消息，为了配合铜陵市限电要求，铜陵集团决定从今日起降低电

解开工率，日度降幅在 25-40%，试行一周，实际减产计划执行时长及幅度将视

电力紧张情况而定。安徽省铜陵市铜冶炼企业粗炼产能合计 103万吨/年，精炼

产能 118万吨/年。 

（5）近期，疫情反复，8月 9日江西省鹰潭市人民政府发布通告，经贵溪市新

冠肺炎疫情防控应急指挥部研究决定，于 8月 10日 5:30分开始，在全市城区

全域（雄石街道、东门街道、花园街道及滨江镇、流口镇的城市区域）实施静

态管理，结束时间暂不确定。 

（6）现货方面，上海电解铜现货对当月合约报升水 10元-升水 50元，均价升

水 30元，环比下跌 110元；8月 8日 SMM铜社库较上周五增加 0.39万吨，至

7.28万吨，8月 10日广东地区环比下降 0.06万吨，至 0.63万吨；8月 10 日

上海电解铜现货和光亮铜价差 208元，环比增加 20元。 

逻辑：宏观面上，美国 7月 CPI超预期下降，美元指数大幅回落；华融纾困阳

光城控股股东表明政府对房地产保交付的决心，国内稳增长仍可期。供需面来

看，局部地区存在疫情反复及电力紧张问题，国内精铜产量仍存在扰动风险；

我们也看到 7月电网投资继续保持强劲增长势头，这对继续提振消费有帮助，7

月铜杆开工超预期，8月继续回升。短期来看，国内稳增长仍可期且供需面偏

紧，维持震荡回升的判断；中长期来看，6月和 7月中上旬铜价下跌已经计入

了较多的衰退预期，而铜供需仍处于略偏紧状态，我们认为宏观面缓和将驱动

铜价继续修正。 

操作建议：继续谨慎参与反弹行情 

风险因素：中美关系反复；国内稳增长不及预期；海外流动性收紧超预期；供应中

断或增长不及预期；  

震荡 

 

铝 

铝观点：铝现货持续走弱，中期供给压力仍大 

（1）8月 10日，SMM上海铝锭现货报价 18770~18810 元/吨，均价 18790 元/吨，

+310元/吨，贴水 140-贴水 100，均价贴水 120 元/吨。 

（2）2022年 8月 8日，SMM统计国内电解铝社会库存 68.7万吨，较上周四库存

增加 0.9 万吨，较去年同期库存下降 4.5 万吨，较 7 月底月度库存已总计累库

1.7万吨。 

（3）2022 年 8 月 8 日，SMM 统计最新铝棒库存数据显示，目前铝棒库存较上周

四增加 0.79万吨至 12.43万吨。 

（4）四川，7月因绵阳泥石流，水电机组停运，铝厂反复压负荷，波及区域内多

数铝厂。近日压负荷加大，铝母线出问题，据悉该铝厂全停。加上 7月区域内停

震荡偏弱 
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槽部分，预估影响超 25万吨。 

逻辑：国内供应端稳步抬升，四川铝厂突发减产，但影响量级不大，下游需求偏

弱，铝库存持续累积，验证此前对于 8月份累积库存预期，现货持续走弱，预计

累库趋势将形成，叠加中美关系恶化风险，铝价形成持续向下的压力。临近交割，

短期结构走强，但考虑到现货仍偏弱，库存仍充裕，预计结构走强不可持续。根

据机构反馈，无锡地区有部分在途的铝锭货源，预计后期到货量增加，铝锭库存

有面临累库的压力。供应端：预计 8月份日产量环比回升。消费端：下游短期需

求弱反弹，中线需求悲观。整体看，国内供应大幅增长，市场对房地产需求预期

维持悲观，供需过剩显著，铝价上方或持续承压。 

操作建议：空头持有或滚动做空。 

风险因素：产量投放不及预期，需求超预期增长 

锌 

锌观点：现货升水维持坚挺，锌价走势震荡偏强 

信息分析： 

（1）现货方面，上海 0#锌报升水 490元/吨，广东 0#锌报升水 375元/吨，天

津 0#锌报升水 575元/吨。 

（2）据 SMM了解，截至本周一（8月 8日），SMM七地锌锭库存总量为 13.66

万吨，较上周五（8月 5日）增加 2200吨，较上周一（8月 1日）减少 1700

吨，国内库存小幅录增。 

逻辑：锌库存小幅累积，库存整体仍处在低位，国内市场现货流通偏紧，现货

持续走强，支撑升水坚挺。海外市场供给收紧预期仍存，同时 CPI数据低于市

场预期对锌价有一定支撑。压铸企业进入淡季消费，接货力度明显走弱，供应

端：国内外加工费抬升，海外加工费减少，矿端进口窗口关闭，原料供应压力

仍存，整体供应略偏紧。需求端：消费端正在复苏，但是整体恢复速度缓慢，

仍然没有达到同期水平，基建对镀锌有较好支撑，压铸锌受地产拖累明显。整

体来看，库存维持去化，短期锌价有望震荡企稳；中长期来看，全球流动性收

紧，供应端减产或不及需求下滑，锌价有下行风险。 

操作建议：暂观望。 

风险因素：供应增多；需求大幅不及预期；流动性收紧节奏加快 

震荡偏强 

铅 

铅观点：现货市场交易清淡，铅价小幅下跌 

信息分析： 

（1）8月 10日铅升贴水均值增加 5元至-150 元/吨，沪铅期货近月端为

Contango结构；8月 9日 LME铅升贴水（0-3）减少 11美元至 13美元/吨。 

（2）8月 10日，再生铅利润理论值约为-201 元/吨，原生铅和再生铅价差约为

175元/吨。 

（3）据 SMM数据，8月 8日 SMM铅锭库存总量为 6.2万吨，较上周减少 0.6万

吨。 

（4）由于近期天气高温，时值用电高峰期，安徽部分地区用电负荷较重，从 8

月 4号开始安徽地区部分再生精铅冶炼企业陆续受到限电影响。其中安徽天

畅、超威、华铂、骆驼、华鑫等冶炼企业每天受到限电影响 3-12小时不等，造

成以上企业合计约 1000吨/天再生精铅产量减量，共涉及月产能约 12.5万吨。

但预期限电情况影响时间较短，将会持续 5-6天左右，预计在整个限电时期内

将对以上企业共造成再生精铅产量减少约 6300 吨。 

逻辑：供应增加：目前原生铅原料紧张小幅缓和，废电瓶库存增加，铅炼厂检

修结束，为消费旺季做准备，供应增势明显。需求旺盛：8月电池消费旺季来

震荡偏弱 
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临，下游蓄电池企业开工率持稳于高位，终端来看电池需求受政策支撑有所好

转，电动自行车和汽车整车配套需求订单有提升，天气炎热换电需求增加，铅

锭和电池出口均有增加。上周社会库存大幅去化。总体来看，供需双升，铅价

中枢上调，下周预计区间窄幅震荡，中长期铅价格中枢有下行风险。 

操作建议：尝试布局空头头寸 

风险因素：宏观情绪恶化；需求恶化；原料供应增加 

镍 

镍观点：宏观面美国通胀放缓刺激，镍价跳空高开 

信息分析： 

（1）最新 LME镍库存 5.62万吨，较前一日减少 138吨，注销仓单 0.71万吨，

占比 12.61%；沪镍库存 2013吨，较前一日减少 37吨。LME库存继续保持低位

去化，然国内社库虽两度累积，但仍处于较低位，全球显性库存整体保持低

位，虽不排除库存显性转隐性可能，但显性库存累库势头不现则对价格仍小有

支撑，有待进一步观察。 

（2）现货方面，SMM 消息，金川镍、俄镍对 10点 30分 2209合约分别升水

7200-7500元/吨，升水 4500-5000元/吨；现货升水分别上升 950元/吨、下跌

500元/吨；市场现货仍稍显偏松，成交表现整体偏弱，但在经历价格连续阴跌

多日后出现一定好转，升水近日以来多维持在 5000-7000元/吨附近反复。 

（3）美国 7月未季调 CPI年率 8.5%，预期 8.70%，前值 9.10%。 

逻辑：供应端，电解镍 7月产量小增，现货明显转松，镍矿、镍铁、中间品延

续偏松；需求端，不锈钢 3系 8月产量或小升，硫酸镍 7月产量高增，但纯镍

占比进一步下降至 9%，合金、电镀采购较弱。整体来看，供需宽松现实及预期

并未发生边际改善，这仍是引导镍价不断实现中枢下移的主导因素。但我们也

要意识到，期货流动性弱化导致镍价弹性较大，宏观面消息刺激或将致使价格

运行短时偏离。此外，交割品库存偏低以及 LME显性库存持续去化仍是潜在价

格支撑因素，有待进一步观察。多空因素交织下，建议保持谨慎，逢高可尝试

轻仓试空。中长期来看，随着印尼镍铁及硫酸镍原料持续放量，原生镍将进一

步面临过剩状态，镍产业链整体价格或将承压下行为主。 

操作建议：逢高轻仓试空。 

风险因素：宏观面变动超预期；高冰镍项目进展超预期；新能源车销量和换电

项目进展不及预期；俄乌局势变动超预期；印尼政策落地超预期 

震荡偏弱 

不锈钢 

不锈钢观点：需求表现疲弱，不锈钢价上行无力 

信息分析： 

（1）最新不锈钢期货仓单库存量 4514吨，较前一日持平，仓单库存自 4月初

以来持续下降，期现货基差高位背景下，库存资源保持流出，加之钢厂交货较

少，目前库存已从较高水平大幅降至低位水平。 

（2）现货方面，SMM消息，无锡地区现货对 10 点 30分 2209合约升水 505元/

吨-升水 905元/吨；佛山地区现货对 10点 30分 2209合约升水 405元/吨-升水

805元/吨。根据 SMM调研，上周已有近万吨印尼不锈钢冷轧回流，后续仍有更

多资源回流，这致使市场资源供给短期明显增加，无锡、佛山民营价格近日再

度双双调降，实际成交依旧刚需为主，市场观望心态浓厚，价格连续下跌后短

期或维持弱稳运行，重现涨势或较为困难。 

（3）华东某钢厂 1280-1285元/镍点（到厂含税）成交数千吨高镍生铁。 

震荡偏弱 
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逻辑：供应端，不锈钢 7月产量大减，8月预计仍维持低位生产；需求端，现

货价格跌势不止，市场刚需成交为主，囤货意愿不强。整体来看，当前供应端

产能过剩较严重，加之印尼不锈钢大量回流，现货资源偏冗余，7月生产已然

大幅减量，库存却依旧未现明显去化，表观消费大幅低于预期，这也进一步印

证了下游需求疲弱现实，供强需弱短期难改，现货报价节节下跌，以期出货。

价格表现整体略悲观，但价格经历过快下跌，短时成本弱支撑或可保持一定留

意，建议逢高沽空操作为主。中长期来看，供应确定性相对较强，若需求恢复

不及预期，将致使不锈钢价运行重心有所下移。 

操作建议：逢高沽空。 

风险因素：减产不及预期，需求不及预期，原料价格下移不及预期 

锡 

锡观点：美国 7月 CPI数据超预期回落，沪锡或迎来宽幅震荡 

（1）8月 10日，伦锡库存持平至 3990吨；沪锡仓单库存增加 8吨，至 2885

吨；沪锡持仓减少 8906手，至 105895手。 

（2）现货方面，上海有色网 1#锡锭报价在 198000-200000，均价 199000，环

比上涨 4500元，对 SN2209合约升水 1000-升水 3000元，均升水 2000元。 

（3）美国总统拜登周二刚刚签署了一项芯片法案，将划拨巨额资金推动美国芯

片行业的研发和生产。但美国芯片制造商却在近期纷纷发出预警，称芯片行业

将面临一场比预期更广泛且更剧烈的放缓，并调整之势已开始，正在进行中。 

逻辑：供应端，1-6月锡矿及锡锭供应同比增长，在主流炼厂复产后对精矿需求

增加，TC有所下行，本周产出成品将陆续进入市场。需求端来看，消费仍未见明

显起色，手机、电脑、白电等半导体终端消费品产量较去年下降，海外高通胀背

景下居民可支配收入降低，抑制电子产品消费和中国相关产品的出口。短期来看，

国内供应陆续增加，下游仅维持刚需采购，经济内强外弱的背景下，进口窗口有

望再次打开带来供应增量，受美国 7月 CPI数据超预期回落和有色其他品种供应

收缩影响，有色板块多头情绪浓厚，短期锡价或维持宽幅震荡。中长期来看，供

需逐步趋松，锡价偏弱势震荡。 

操作建议：空头暂离场观望 

风险因素：供应不确定性；台海局势变化 

震荡 
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二、行情监测 

（一）铜 

图表 1:铜市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  
人民币即期

汇率 

现货升贴水

（元/吨） 

洋山铜溢价

（美元/吨） 

LME0-3  

（美元/吨） 

现货进口盈亏

（元/吨） 
主力沪伦比值 

        

2022/8/4 6.7813 240 92.5 -7.3 -1261.57  7.53   

2022/8/5 6.7636 240 92.5 -8 268.16  7.70   

2022/8/8 6.7405 225 92.5 -0.75 497.99  7.72   

2022/8/9 6.7695 140 92.5 -2.5 70.69  7.70   

2022/8/10 6.7584 30 95 -2.5 22.78  7.70   

伦铜库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2022/8/4 129575 150 825 71450 21125 37000  

2022/8/5 128600 150 1125 71225 20800 36575  

2022/8/8 127850 #N/A 750 71225 20525 36100  

2022/8/9 126975 50 925 70925 20300 35750  

2022/8/10 126525 50 500 70975 20175 35375  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 2：铜现货升贴水                   单位：元/吨           图表 3：LME 铜现货升贴水         单位：美元/吨 

         

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 4：洋山铜溢价                   单位：美元/吨        图表 5：铜期货合约间结构             单位：元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                             资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 6：LME 铜库存&注销仓单比例             单位：吨       图表 7：COMEX 铜库存                   单位：短吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 8：铜进口盈亏                  单位：元/吨          图表 9：铜沪伦比值                  

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所  
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（二）铝 

图表 10:铝市场指标日度监测 

铝套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

保税区溢价

（美元/吨） 

LME0-3  

（美元/吨） 

三月进口盈亏

（元/吨） 
三月沪伦比值 

     

2022/8/4 6.7636 -50 135 5.26 -1677.49  7.44   

2022/8/5 6.7405 -70 135 7.75 -1227.98  7.60   

2022/8/8 6.7695 -100 135 8.75 -1458.98  7.54   

2022/8/9 6.7584 -90 135 9.75 -1628.90  7.45   

2022/8/10 6.7584 -120 135 9.75 -1613.17  7.47   

铝库存  

  总库存 入库 出库 欧洲库存 亚洲库存 北美库存  

2022/8/4 290675 0 3875 16875 259850 13950  

2022/8/5 289125 0 1550 16875 258350 13900  

2022/8/8 287425 0 1700 16875 256750 13800  

2022/8/9 284275 0 3150 16875 253700 13700  

2022/8/10 282700 0 1575 16875 252200 13625  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 11：铝现货升贴水            单位：元/吨           图表 12：LME（0-3）铝升贴水             单位：美元/吨              

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 13：保税区铝溢价             单位：美元/吨         图表 14：铝期货合约间结构              单位：元/吨              
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 15：LME 铝库存&注销仓单比例       单位：吨           图表 16：氧化铝价格                   单位：元/吨              

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 17：铝进口盈利                   单位：元/吨           图表 18：铝沪伦比值             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（三）锌 

图表 19：锌市场指标日度监测 

2022/8/4 6.7636 65 130.0 126.0 -3260 7.07

2022/8/5 6.7405 15 130.0 106.0 -3686 6.96

2022/8/8 6.7695 415 130.0 106.0 -4078 6.88

2022/8/9 6.7584 395 130.0 127.0 -3915 6.91

2022/8/10 6.7584 395 130.0 127.0 -4164 6.86

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2022/8/4 70000 3175 100 64800 25 5175

2022/8/5 73925 4000 75 68800 25 5100

2022/8/8 73550 0 375 68550 25 4975

2022/8/9 73275 0 275 68300 25 4950

2022/8/10 74100 1000 175 69300 25 4775

伦锌库存

沪伦两市套利

人民币即期汇率
现货升贴水
（元/吨）

上海进口锌
溢价（美元/

吨）

LME（0-3 ）
（美元/吨）

三月进口盈
亏（元/吨）

主力沪伦比值

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 20：锌现货升贴水                    单位：元/吨       图表 21：LME 锌现货升贴水           单位：美元/吨             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究 

图表 22：沪锌期货期限结构                单位：元/吨     图表 23：沪锌期货持仓量和成交量         单位：万手            

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 24：国内锌期现价差                 单位：元/吨        图表 25：LME 锌库存&注销仓单比例        单位：吨             

     

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 26：锌进口盈亏                    单位：元/吨       图表 27：锌沪伦比值           

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（四）铅 

图表 28:铅市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

上海进口铅溢

价（美元/吨） 

LME（0-3）  

（美元/吨） 

三月进口盈亏

（元/吨） 
主力沪伦比值 

      

2022/8/4 6.7813 -120 130.0  -3 -1804  7.56   

2022/8/5 6.7636 -110 130.0  24.75 -2052  7.42   

2022/8/8 6.7405 -135 130.0  24 -2286  7.35   

2022/8/9 6.7695 -155 130.0  13 -2780  7.12   

2022/8/10 6.7584 -150 130.0  13 -3013  7.02   

伦铅库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2022/8/4 38875 0 0 64800 25 5175  

2022/8/5 38875 0 0 68800 25 5100  

2022/8/8 38875 0 0 68550 25 4975  

2022/8/9 38800 0 75 68300 25 4950  

2022/8/10 38800 0 0 69300 25 4775  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 29：铅现货升贴水                  单位：元/吨       图表 30：LME 铅现货升贴水             单位：美元/吨            

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 31：沪铅期货期限结构               单位：元/吨     图表 32：沪铅期货持仓量和成交量          单位：万手        
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 33：国内铅期现价差             单位：元/吨        图表 34：LME 铅库存&注销仓单比例             单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 35：铅进口亏损                 单位：元/吨            图表 36：铅沪伦比值       

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（五）镍 

图表 37:镍市场指标日度监测 

2022/8/4 6.7813 7550 480.0 -73 -11562 7.37

2022/8/5 6.7636 7000 480.0 -65 -12944 7.30

2022/8/8 6.7405 5500 480.0 -71 -9899 7.45

2022/8/9 6.7695 5250 480.0 -71 -10502 7.41

2022/8/10 6.7584 4750 480.0 -71 -14162 7.25

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2022/8/4 57900 180 180 31848 26046 6

2022/8/5 57624 0 276 31602 26016 6

2022/8/8 57252 0 372 31482 25764 6

2022/8/9 56382 330 1200 30690 25686 6

2022/8/10 56244 0 138 30612 25626 6

伦镍库存

沪伦两市套利

人民币即期汇率
俄镍现货升
贴水（元/

吨）

保税区溢价
（美元/吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

三月进口盈
亏（元/吨）

主力沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 38：镍现货升贴水                 单位：元/吨        图表 39：LME 镍现货升贴水           单位：美元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 40：沪镍期货期限结构           单位：元/吨          图表 41：保税区镍溢价               单位：美元/吨      

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 42：国内镍产品期现价差          单位：元/吨         图表 43：LME 镍库存&注销仓单比例           单位：吨 
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资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 44：镍进口亏损               单位：元/吨            图表 45：镍沪伦比值       

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                        资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 46：镍与不锈钢比值                                  图表 47 硫酸镍对镍豆溢价    
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（六）不锈钢 

图表 48:不锈钢市场指标日度监测 

不锈钢行情 

  

福建宏旺现货

升贴水（元/

吨） 

持仓量 成交量 
高碳铬铁价格

（元/基吨） 

高镍铁价格

（元/镍点） 
废不锈钢价格 

2022/8/4 455 98115 121605 8200 1280 11900 

2022/8/5 390 100264 127847 8200 1280 11925 

2022/8/8 700 95504 210224 8200 1280 11950 

2022/8/9 740 95278 133121 8200 1270 11850 

2022/8/10 720 #N/A #N/A 8100 1270 11825 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 49：不锈钢期货期现结构           单位：元/吨           图表 50：不锈钢期现价差             单位：元/吨      

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 51：不锈钢持仓量与成交量      单位：手             图表 52：不锈钢期货库存                    单位：吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 53：不锈钢原料价格             单位：元/吨         图表 54：不锈钢企业利润（低价现货计算）  单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（七）锡 

2022/8/4 6.7813 1750 290 215.25 1617 8.07

2022/8/5 6.7636 2125 290 160.75 296 7.95

2022/8/8 6.7405 1750 290 132 297 7.93

2022/8/9 6.7695 1875 290 125 2007 8.03

2022/8/10 6.7584 1700 290 125 3356 8.08

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2022/8/4 4015 50 0 2815 505 695

2022/8/5 4015 #N/A #N/A 2815 505 695

2022/8/8 4005 0 10 2805 505 695

2022/8/9 3990 0 15 2805 490 695

2022/8/10 3990 #N/A #N/A 2805 490 695

伦锡库存

沪伦两市套利

人民币即期汇率
锡现货升贴
水（元/吨）

保税区溢价
（美元/吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

现货进口盈
亏（元/吨）

主力沪伦比值

 

图表 55：沪锡市场现货升贴水             单位：元/吨           图表 56：沪锡期限结构       单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 57：LME 锡库存及注销仓单比例       单位：元/吨         图表 58：沪锡持仓量与成交量           单位：手 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 59：锡内外盘价差                单位：元/吨          图表 60：锡内外盘比值            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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