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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

商品ETF指数：中信期货商品指数涨跌对比

中信期货商品指数涨跌对比

-8% -6% -4% -2% 0%

中信期货商品指数

中信期货有色金属指数

中信期货农产品指数

中信期货能源化工指数

中信期货黑色建材指数

中信期货钢铁指数

中信期货建材指数

中信期货铁合金指数

中信期货沪深300股指期货指数

中信期货商品指数涨跌对比
周涨跌



2

资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

黑色板块：支撑因素减弱，板块承压运行

◼ 上周成材产量回升，库存去化大幅放缓，板块高位回落；海外宏观扰动叠加国内疫情发酵，市场信心减弱。

◼ 成材端，房企资金紧张问题难解，新开工或仍将维持低位；道路铁路投资维持弱势，基建增量相对有限；9、10月份需求或表现为旺

季不旺；供给方面，钢厂盈利率维持高位，产量仍有增加空间，但利润出现回落，复产接近尾声。在基本面利好转弱和宏观扰动

以及国内疫情发酵下，盘面出现大幅下挫，短期钢价或低位震荡。

◼ 炉料大幅走跌，铁矿跌幅领先。铁矿海外发运总量环比增加，澳巴发运均有所回升；非主流发运维持高位、内矿供给小幅回落。

铁水产量环比继续走高，但钢材需求下降，导致补库热情下降，矿价有所走跌。短期进口矿到港将有所回落，同时宏观利空仍

需要继续发酵，矿价下跌难以一蹴而就；但下半年全球供应过剩确定，上行空间有限。

◼ 煤焦端，高炉继续复产，按需采购焦炭，焦企出货较为顺畅，厂内保持低库存运行，生产积极性较高，焦炭供应继续回升。但全

国疫情散发，抑制钢材终端需求，钢厂利润压缩，焦炭开启首轮提降100元/吨，市场情绪有所转弱。供应端，山西疫情反复，

焦煤产量小幅回落；但蒙煤通关量继续回升，甘其毛都口岸单日通关量超600车；内蒙古政府与蒙古矿方达成协议，将进一步增

加甘其毛都口岸蒙煤通关量。总体来看，近期焦炭供需面边际转弱，成本支撑不足。国内疫情散发，制约钢材需求回升效率，

叠加海外宏观利空拖累，煤焦跟随板块承压。预计双焦短期内低位震荡，需警惕钢材旺季需求不及预期的风险。

◼ 整体而言，上周盘面大幅走跌源于海外宏观收紧，国内政策宽松有效性下滑以及成材基本面转弱。同时旺季需求大概率提升幅度有限；

产业层面，钢厂生产利润降低，阶段性复产预期对原料基本面的支撑力度下滑。短期将进入到验证现实需求及海外加息节奏的阶段，

板块承压运行为主。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

1 、螺纹：需求预期悲观，钢价震荡下行

品种 周观点 中线展望

螺纹

1、需求：7月居民中长期贷款显示购房需求仍然较弱，地产各项指标延续走弱，商品房销售7月再度回落，我们测算

未来销售好转力度无法明显改善房企资金紧张问题，新开工及竣工端将持续制约需求高度。

2、供给：螺纹产量294万吨（+24.4），其中长流程产量266万吨（+20）；短流程产量28万吨（+4）。

3、库存：总库存717万吨（-4）；社会库存491万吨（-18)，钢厂库存227万吨（+14）。

4、基差：华东三线螺纹仓单价3820元/吨（-230），01合约华东三线螺纹基差183元/吨（-1）。

5、利润：螺纹即时成本3803元/吨（-51），螺纹即时利润162元/吨（-129），螺纹盘面利润404元/吨（+8）。

6、总结：上周，螺纹产量大幅回升，去库速度明显放缓。需求方面，房企资金紧张问题难解，新开工或仍将维持低

位，道路铁路投资维持弱势，9、10月份需求或表现为旺季不旺。供给方面，钢厂盈利率维持高位，钢厂逐步复产，

预计产量将延续回升，原料价格支撑较强。总体看，预计下周库存去化速度放缓，但库存结构及原料价格或支撑期价，

预计期价震荡运行。

操作建议：空头减仓持有

风险因素：旺季需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；终端需求不及预期（下行风险）

震荡
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

2 、热卷：需求预期悲观，钢价震荡下行

品种 周观点 中线展望

热卷

1、需求：政治局会议提出全面加强基础设施建设，稳增长预期较强；政策提振，汽车产销有所回升；海外制造业PMI

连续回落，国内出口趋于走弱。基建需求在一定程度上将支撑热卷需求。

2、供给：钢联热卷产量307万吨（+15)。

3、库存：总库存333万吨（-9），社库249万吨（-7），厂库84万吨（-1）。

4、基差：01合约热卷基差160元/吨（+53），10-01价差174元/吨（+26）。

5、利润：热卷即时成本3966元/吨（-51），热卷即时利润-81元/吨（-79），热卷盘面利润236元/吨（+52）。

6、总结：终端需求维持弱势，8月PMI显示需求较弱，海外制造业PMI连续下降，出口订单持续走弱。但基建发力，

国常会进一步加大汽车消费支持力度，汽车产销回升，或在一定程度上支撑热卷需求。供给方面，热卷利润有所回升，

产量或维持低位震荡。基建及汽车产销短期支撑期价，预计期价震荡运行。

操作建议：空头减仓持有

风险因素：旺季需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；终端需求不及预期（下行风险）

震荡
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3、铁矿：成材需求下降，矿价承压运行

品种 周观点 中线展望

铁矿

（1）供给：全球发运总量大幅回升，澳洲港口检修延续，发运回升效率有限；巴西北部降雨减少，逐步恢复正常发运

水平；非主流发运增量，处于同期高位；国产矿产量高于往年，全年供应增量有望兑现。

（2）需求：上周日均铁水产量继续回升，高炉继续复产；成材利润大幅下降，且钢材需求减少，钢厂补库积极性有所

下降；但宏观预期逐步修复，钢材需求或有所回补，带动铁矿需求回升，但空间有限。

（3）库存：港口库存重新累积，主要由于到港增量，以及钢厂在低利润低需求下，采购积极性降低，疏港增幅微降；

进口矿发运逐步企稳，港口将继续累库，铁矿中长期供需面转松趋势不变。

（4）基差：期现价格下行，期货跌幅较多，基差扩大；1-5价差小幅收缩。

（5）利润：高炉吨钢利润大幅下滑；外盘跌幅领先，虽然9月FMG折扣小幅下调，但进口利润维持正值。

（6）总结：海外发运总量环比增加，澳巴发运均有所回升；非主流发运维持高位、内矿供给小幅回落。铁水产量环比

继续走高，但钢材需求下降，导致补库热情下降，矿价有所走跌。短期进口矿到港将有所回落，同时宏观利空仍需要继

续发酵，矿价下跌难以一蹴而就；但下半年全球供应过剩确定，上行空间有限。

操作建议：区间操作

风险因素：终端需求提升，钢厂加速复产（上行风险）终端需求改善不及预期，钢厂主动去库（下行风险）

震荡偏弱
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

4、焦炭：现货开启提降，盘面低位震荡
品种 周观点 中线展望

焦炭

（1）需求：247家钢厂铁水日产量233.6万吨（+4.2），高炉开工率80.9%（+0.7%），247家钢厂焦炭库存可用天数11.7天

（+0.5）。铁水产量继续增加，焦炭日耗增长，下游保持按需采购，刚性需求支撑仍在。

（2）供给：焦化厂日均产量67.9万吨（+1.6），247家钢厂日均焦炭产量47.2万吨（+0.4）。高炉继续复产，按需采购焦炭，焦

企出货较为顺畅，厂内保持低库存运行，生产积极性较高，焦炭供应继续回升。

（3）库存：焦炭总库存999.3万吨（+31.5），全样本焦化厂库存96.1万吨（+6），主要港口库存288.6万吨（+1.4），247家钢

厂库存614.6万吨（+24.1）。高炉复产背景下，钢厂焦炭库存增加；港口交投气氛较差，库存高位持平；伴随焦炭产量增长，焦

企开始小幅累库，焦炭总库存继续累积。

（4）基差：焦炭盘面大幅回调，基差扩大，09合约港口准一基差90元/吨（+90），01合约基差240元/吨（+140）。

（5）利润：焦炭现货首轮提降100元/吨，焦化利润再度受到下游挤压。成本端，焦煤价格基本跟随焦炭，近期呈稳弱态势。

（6）总结：铁水产量继续回升，刚需支撑仍在。焦企出货良好，厂内库存较低，生产积极性较高。伴随产量较快回升，焦炭累库

幅度逐渐加大，焦企库存亦有小幅累积。总体来看，近期焦炭供需面边际转弱，成本支撑不足。国内疫情散发，制约钢材需求回

升效率，叠加海外宏观利空拖累，焦炭跟随板块承压。预计焦炭短期内低位震荡，需警惕钢材旺季需求不及预期的风险。

操作建议：区间操作

风险因素：焦煤成本坍塌、需求大幅走弱、粗钢压产（下行风险）；终端需求超预期、焦炭环保限产（上行风险）。

震荡



7
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

5、焦煤：供应预期增加，焦煤承压震荡

品种 周观点 中线展望

焦煤

（1）需求：全样本焦化厂产能利用率74.9%（+1.7%），焦化厂日均产量67.9万吨（+1.6），247家钢厂日均焦炭产量47.2万吨

（+0.4），焦钢企业焦煤库存可用天数11.7天（-0.1）。铁水产量继续回升，焦炭产量增速较快，焦煤日耗持续增加。

（2）供给：煤矿权重开工率99.5%（-2.3%），原煤产量604.5万吨（+14.3），110家洗煤厂开工率76.2%（+1.9%），110家

洗煤厂精煤日均产量63.7万吨（+1.5）。受疫情影响，国内焦煤生产小幅收紧；进口端，蒙煤通关继续回升。

（3）库存：总库存2789.8万吨（-58.5），煤矿精煤库存231.2万吨（-12.3），全样本焦化厂库存992.4万吨（+12.2），钢厂库存809.6万吨

（-3.9），主要港口进口焦煤库存217.1万吨（-25.7）。焦钢企业提产，焦煤刚需采购增加，煤矿库存逐步向下游转移，焦煤库存总量去化。

（4）基差：钢材弱需求使原料承压，叠加供应预期宽松，主力合约跌幅较大。现货暂稳运行，蒙煤仓单成本约2000元/吨。

（5）总结：国内焦煤供应相对平稳，蒙煤通关量继续回升，甘其毛都日通关量超600车，未来仍有增量预期。加之近期多地疫情散

发，制约钢材终端需求回升效率，盘面大幅下跌。总体来看，短期内铁水产量延续较高位置，下游低库存水平下，焦煤刚需韧性

仍存，预计盘面跟随板块低位震荡，等待验证钢材旺季需求。中长期来看，若铁水产量逐步回落，焦煤供需将趋向宽松，价格重

心仍有下移空间。

操作建议：区间操作。

风险因素：煤矿增产、进口政策大幅放松（下行风险）；煤矿安全检查加严、终端需求超预期（上行风险）。

震荡
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

6、废钢：日耗存在下跌风险，废钢价格承压
品种 周观点 中线展望

废钢

（1）供给方面：钢厂废钢日均到货量27.1（+3.1）万吨。受制于钢价下行，废钢价格偏弱运行，产废企业出

货积极，钢厂及基地到货延续上升。随着钢材需求回升预期减弱，废钢供给短期没有缺口。

（2）需求方面：钢厂废钢日耗量24.8（+2.9）万吨。短流程方面，四川地区限电结束，叠加当地废钢库存充

裕，多家电炉厂复产；但全国电炉生产利润大降，部分电炉因亏损过大开始减产；长流程方面，高炉生产强度

延续上升，但利润有所回落，部分大钢厂已准备开始检修。虽然废钢与生铁价差回落，但仍未具有性价比，废

钢日耗存在回落风险。

（3）库存方面：废钢钢厂库存304（+23）万吨。上周钢厂库存加速累积，短流程钢厂因日耗提升更快，库存

累积幅度有所放缓。同时随着部分钢厂亏损，进一步提升日耗空间不大，采购废钢积极性或有所回落，库存累

积幅度有限。

（4）废钢与铁水价差：废钢价格环比回落，同时炉料价格相对抗跌，废钢与生铁价差收窄，但生铁仍有性价

比。长流程钢厂复产进入尾声，废钢日耗接近阶段性高点。

（5）总结：上周废钢价格承压下行，前端供应维持韧性，随着废钢跌价钢厂到货提升。虽然西南电炉厂逐步

复产，但亏损逐步增加，华南部分钢厂主动减产，日耗或难有增量；高炉复产接近尾声，同时终端需求上升空

间有限，叠加生产利润走低，日耗提升幅度有限。短期废钢跟随板块走势，承压运行。

风险因素：废钢供应降低、终端需求放量（上行风险）；终端需求下滑，钢厂复产放缓（下行风险）

震荡
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

7、硅锰：宏观预期较差，硅锰盘面下跌

品种 周观点 中线展望

硅锰

（1）需求方面：上周五大品种产量958万吨（+40.3），钢厂利润有所下降，高温限电缓解后产量增幅扩大。

（2）供给方面：121家独立硅锰企业日均产量2.08万吨（+0.08），开工率38.49%（+4.17）。

（3）成本方面：天津港南非半碳酸32.7元/吨度（-0.1），澳矿45.1元/吨度（-1.4），锰矿价格下跌。

（4）基差方面：01合约下跌至6870元/吨（+554），本周基差530元/吨（+554），期货下跌较多，现货价格弱稳，期现结

构转贴水。

（5）利润方面：硅锰内蒙现货价格7100元/吨，内蒙古现货利润153元/吨（+40）。

（6）整体来看：供给方面，价格企稳利润小幅增加，高温限电结束后铁合金厂复产有所增加，等待9月钢招指引。需求方

面，钢厂利润小幅收窄，限电解除后产量增幅扩大，对原料仍以消耗自身库存和按需补库为主，关注钢厂复产的持续性。总

体来看，硅锰供需矛盾较小，或跟随黑色板块震荡运行。

操作建议：区间操作

风险因素：限产执行超预期、锰矿价格上涨（上行风险）；终端需求不及预期、粗钢压产超预期（下行风险）

震荡



10
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

8、硅铁：现货亏损扩大，盘面价格下跌

品种 周观点 中线展望

硅铁

（1）需求：上周五大品种产量958万吨（+40.3），钢厂利润有所下降，高温限电缓解后产量增幅扩大。

（2）供给：独立硅铁企业日均产量1.36万吨（+0.01），开工率37.97%（-0.12），产量小幅上升。

（3）库存：硅铁合金厂库存6.15万吨（-0.83），环比下降。仓单+有效预报库存10502张（+425），总库存5.25万吨

（+0.21）

（4）基差：10合约下跌至7764元/吨（-494），基差-64元/吨（+394），期价大幅下跌，盘面小幅升水。

（5）利润：72合格块出厂报价7400元/吨，现货利润-514元/吨（-361），亏损幅度增大

（6）总结：需求方面，钢厂利润小幅收窄，限电解除后产量增幅扩大，对原料仍以消耗自身库存和按需补库为主，关

注钢厂复产的持续性。供给方面，上周供给企稳，现货价格有所下跌，亏损幅度增大，关注硅铁厂后续利润情况。总

体来看，未来供给和需求或都将呈回升态势，硅铁自身供需矛盾较小，或跟随黑色板块震荡运行。

操作建议：区间操作

风险因素：限产执行超预期、环保限产（上行风险）；终端需求不及预期、粗钢压产超预期（下行风险）

震荡



1、螺纹：需求预期较差，钢价震荡下行



12资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

周度行情回顾：需求预期较差，钢价震荡下行

◼ 上周，杭州螺纹3960元 /吨（-

240），上海热卷3860元/吨（-

160）。10螺纹期价3637元/吨

（-460），10热卷期价3700元/

吨（-361）。

◼ 上周表需环比回升，铁水产量

延续回升，原料支撑较强。但7

月地产数据显示新开工进一步

下行，地产端用钢需求难有改

善。旺季需求有证伪风险，废

钢到货量大幅增加，旺季需求

或无法承接钢材供给增量。
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13资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

1.1、螺纹表需：需求环比回升

◼ 螺纹周度表观消费298万吨

（13），同比-12%；主流贸易

商建材成交14.3万吨，同比-

34%。

◼ 7月地产数据延续回落，地产资

金仍较为紧张，保交楼政策力

度及效果或有限，地产用钢维

持弱势；道路及铁路投资维持

较低增速，基建用钢需求维持

弱势。
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14

资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 上周，全国水泥平均出货率63.15%（+2.5%）；平均库容比65.03%（+1.7%）;

◼ 根据百年建筑网的统计，全国混凝土产能利用率14.18%，环比上升0.19%。

1.2、水泥需求：出货环比回升，库容比上升

全国水泥加权平均出货率 全国水泥加权平均库容比 全国水泥价格指数
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15资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 商品房成交环比回升。各地地产政策延续放松趋势，但7月房企地产成交持续回落。考虑到地产危机下居民对期房交付

能力的担忧，地产销售或持续弱势，关注9月地产销售情况。

1.3、地产景气度：土地市场成交环比下降，商品房成交环比回落

30大中城商品房成交面积 100大中城市成交土地规划建筑面积
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16资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

1.4、长流程利润：钢厂即时利润维持高位，复产预期较强

◼ 上周，螺纹即时成本3803元/吨（-

51），螺纹即时利润162元/吨（-

129），螺纹盘面利润404元/吨

（+8）。

◼ 钢厂盈利率50.65%（-11.25），钢

厂盈利率保持高位，钢厂延续复产。
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17资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 华东一三线螺纹谷电利润-227元/吨，平电利润-375元/吨，峰电利润-586元/吨。

◼ 当前电炉利润全面亏损，同时受废钢资源紧张及部分地区限电影响，预计短流程产量低位震荡。

1.5、短流程利润：电炉利润全面亏损，短流程产量低位震荡

华东电炉平电利润 长短流程成本对比
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18资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

1.6、铁水供给：钢厂检修结束，预计铁水产量小幅回升

◼ 全国247家钢厂日均铁水产量

233.6万吨，环比上升4.20万

吨。

◼ 钢厂盈利率维持高位，部分

钢厂检修结束，预计铁水产

量小幅回升。 190
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19
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

1.7、螺纹供给：钢厂利润维持，预计产量有所回升

◼ 上周螺纹产量294万吨（+24.4），其中长流程产量266

万吨（+20）；短流程产量28万吨（+4）。

◼ 钢厂利润维持高位，预计长流程产量有所回升；短流程

利润亏损，预计短流程产量低位震荡。
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20资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

1.8、螺纹库存：产量大幅回升，库存去化速度放缓

◼ 总库存717万吨（-4）；社会

库存491万吨（-18)，钢厂库

存227万吨（+14）。

◼ 需求环比下降，库存去库速

度大幅放缓。
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21
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

1.9、基差期差

◼ 基差：

➢华东三线螺纹仓单价3820元/吨（-230）

➢ 01合约华东三线螺纹基差183元/吨（-1）

◼ 跨期价差：

➢ 10合约执行新的交割标准，10-01价差229元/吨（-

2）。
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22
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

1 、螺纹：需求预期悲观，钢价震荡下行

品种 周观点 中线展望

螺纹

1、需求：7月居民中长期贷款显示购房需求仍然较弱，地产各项指标延续走弱，商品房销售7月再度回落，我们测算

未来销售好转力度无法明显改善房企资金紧张问题，新开工及竣工端将持续制约需求高度。

2、供给：螺纹产量294万吨（+24.4），其中长流程产量266万吨（+20）；短流程产量28万吨（+4）。

3、库存：总库存717万吨（-4）；社会库存491万吨（-18)，钢厂库存227万吨（+14）。

4、基差：华东三线螺纹仓单价3820元/吨（-230），01合约华东三线螺纹基差183元/吨（-1）。

5、利润：螺纹即时成本3803元/吨（-51），螺纹即时利润162元/吨（-129），螺纹盘面利润404元/吨（+8）。

6、总结：上周，螺纹产量大幅回升，去库速度明显放缓。需求方面，房企资金紧张问题难解，新开工或仍将维持低

位，道路铁路投资维持弱势，9、10月份需求或表现为旺季不旺。供给方面，钢厂盈利率维持高位，钢厂逐步复产，

预计产量将延续回升，原料价格支撑较强。总体看，预计下周库存去化速度放缓，但库存结构及原料价格或支撑期价，

预计期价震荡运行。

操作建议：空头减仓持有

风险因素：旺季需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；终端需求不及预期（下行风险）

震荡



2、热卷：需求预期较差，钢价震荡下行



24资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

2.1、卷板表需：表需环比回升

◼ 政治局会议提出全面加强基

础设施建设，稳增长预期较

强；政策提振，汽车产销有

所回升；海外制造业PMI连续

回落，国内出口趋于走弱。

基建需求在一定程度上将支

撑热卷需求。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

2.2、热卷需求：海外价格持稳，内外价差有所回升

◼ 海外钢价表现（单位：美元/吨）：

➢ FOB出口价：日本630（+30）， 土耳其605（-15），印

度580（-）

➢ CFR进口价：东南亚590（-3）

◼ 国外-国内钢材FOB出口价差（单位：美元/吨）：

➢ FOB出口价差：日本-中国55（+45）， 土耳其-中国30（-

），印度-中国5（+15）

注：国外FOB出口均价为独联体、南美洲、日本、土耳其和印度的价格平均值

国外CFR进口均价为东南亚、中东和印度的价格平均值
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

2.3、热卷利润：利润有所下降，预计产量低位震荡

◼ 上周，热卷即时成本3966元/吨（-51），热卷即时利

润-81元/吨（-79），热卷盘面利润236元/吨（+52）。

◼ 当前热卷利润有所下降，预计产量低位震荡。
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27资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

2.4、热卷产量：利润有所下降，预计产量低位震荡

◼ 钢联热卷产量307万吨（+15)。

◼ 热卷利润有所下降，预计产

量低位震荡。
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28资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

2.5、热卷库存：产量需求均有回升，库存去化速度较快

◼ 总库存333万吨（-9），社库249万

吨（-7），厂库84万吨（-1）。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

2.6、基差期差

◼ 基差期差：

➢ 01合约热卷基差160元/吨（+53）

➢ 10-01价差174元/吨（+26）

◼ 远期需求预期较弱，10-01价差有所回升。
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30资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 天津卷螺差-60元（+30），上海卷螺差-110元（+70），广州卷螺差-210元（+10）。

◼ 本周卷螺差走阔：热卷订单仍然较差，热卷需求较弱。唐山粗钢产量要求平控，短期影响有限，长期受政策影响。

2.7、现货卷螺差跟踪
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

2 、热卷：需求预期悲观，钢价震荡下行

品种 周观点 中线展望

热卷

1、需求：政治局会议提出全面加强基础设施建设，稳增长预期较强；政策提振，汽车产销有所回升；海外制造业PMI

连续回落，国内出口趋于走弱。基建需求在一定程度上将支撑热卷需求。

2、供给：钢联热卷产量307万吨（+15)。

3、库存：总库存333万吨（-9），社库249万吨（-7），厂库84万吨（-1）。

4、基差：01合约热卷基差160元/吨（+53），10-01价差174元/吨（+26）。

5、利润：热卷即时成本3966元/吨（-51），热卷即时利润-81元/吨（-79），热卷盘面利润236元/吨（+52）。

6、总结：终端需求维持弱势，8月PMI显示需求较弱，海外制造业PMI连续下降，出口订单持续走弱。但基建发力，

国常会进一步加大汽车消费支持力度，汽车产销回升，或在一定程度上支撑热卷需求。供给方面，热卷利润有所回升，

产量或维持低位震荡。基建及汽车产销短期支撑期价，预计期价震荡运行。

操作建议：空头减仓持有

风险因素：旺季需求超预期释放、钢厂复产加快（上行风险）；终端需求不及预期（下行风险）

震荡



3、铁矿：成材需求下降，矿价承压运行
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

周度回顾

◼ 各港口最低价：PB粉 718（-24）元/吨

◼ 巴混 762（-24）元/吨

◼ 普氏价格 95（-10.8）美金/吨

◼ 连铁01合约 667.5（-67.5）元/吨

◼ 连铁09合约 750（-53）元/吨

◼ 掉期10合约 94.3（-11.65）美金/吨，折内盘约734（-

91）元/吨。
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34资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.1、供给：澳洲发中国量

◼ 澳洲方面发运共计1763万吨，

环比增加186万吨；三大矿

山中仅FMG发运小幅回升。

◼ 澳洲非主流矿山发运334万

吨，环比大幅回升203万吨，

澳矿发往国内比例回升至

82%。

◼ 本周澳洲港口检修继续增加，

预计发运将受到影响。
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35资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.1、供给：巴西发运量

◼ 巴西发运791万吨，环比小

幅增加29万吨。本周巴西北

部仍有降雨影响。

◼ 澳巴发运总量大幅回升，合

计2553（+215）万吨。

◼ 上周45港到港量共计2317

万吨，环比增量68万吨；根

据发运量预估，预计本周到

港量减少。
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36资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.1、供给：澳巴天气及港口检修情况

◼澳洲港口检修情况



37资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.1、供给：高频数据

◼ 根据高频数据显示，本周全

球铁矿发运总量继续回升；

澳洲发运企稳，大三矿山中

仅BHP发运有所下降；巴西

发运继续冲量，高于同期。

◼ 非主流方面发运持续增加，

加拿大发运也开始回升。

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 澳大利亚发运-AV7D
2019 2020 2021 2022

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 巴西发运-AV7D
2019 2020 2021 2022

350

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 非主流发运-AV7D
2019 2020 2021 2022

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 印度发运-7VAD
2019 2020 2021 2022



38资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.1、供给高频：BHP发运下降

◼ 四大矿山中，巴西淡水河谷

外发运继续回升，澳洲三大

矿山中仅BHP发运下降。

◼ 进入三季度末，主流矿山发

运或逐步企稳，海外供应将

继续增加。 200
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39资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.1、供给高频：全球发运增量，发往国内比例增加

◼ 全球发运总量继续增加；发

往国内及日韩地区的比例回

升，发往欧洲地区的铁矿减

少。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.1、供给：内矿

◼ 国内矿山铁精粉日均产量49.92万吨（-0.96），同比减

少 0.61万吨；东北地区矿山日均产量 10.48万吨

（+0.04），同比增加0.84万吨；华北地区矿山日均产

量15.76万吨（+0.29），同比增0.41万吨。

◼ 本期内矿产量环比减少，华东地区内受高温限电影响，

产量维持下降趋势；其余地区则维持正常生产。
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41资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.2、需求：远期成交大幅下降，铁水继续增产
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◼ 本周日均铁水产量234万吨，

环比继续增加4万吨。

◼ 日均疏港量287万吨，继续增

加4万吨，复产预期下，钢厂

继续补库。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

四大矿山累计发运量

四大矿山发往中国累计同比减少328万吨，BHP和FMG累计发运高于同期。

2022 变化 同比 2022 变化 同比 2022 变化 同比 2022 变化 同比
发中国
比例

2022 变化 同比 2022 变化 同比

M5 1975 -49 -2.4% 2058 -59 -2.8% 1514 2 0.1% 2197 -80 -3.5% 61.9% 1387 -64 -4.4% 6934 -171 -2.4%

M6 2120 216 11.3% 2025 -155 -7.1% 1562 137 9.6% 2497 125 5.3% 69.4% 1558 -85 -5.2% 7265 113 1.6%

M7 2242 195 9.5% 2130 99 4.9% 1407 74 5.5% 2553 131 5.4% 68.4% 1593 -65 -3.9% 7371 303 4.3%

W30 581 133 29.8% 533 2 0.3% 280 -44 -13.5% 497 -33 -6.2% 65.0% 310 -52 -14.4% 1704 39 2.4%

W31 439 28 6.7% 451 12 2.8% 410 63 18.1% 666 77 13.1% 65.0% 415 13 3.2% 1715 116 7.2%

W32 613 -22 -3.5% 464 90 24.1% 268 -47 -15.0% 596 62 11.6% 65.0% 372 5 1.4% 1716 26 1.5%

W33 532 114 27.1% 498 62 14.2% 371 81 27.7% 478 -87 -15.4% 65.0% 298 -90 -23.2% 1699 166 10.8%

W34 366 -157 -30.0% 488 52 12.0% 286 61 27.3% 589 -60 -9.3% 65.0% 367 -79 -17.6% 1507 -122 -7.5%

W35 413 -91 -18.0% 458 -10 -2.1% 347 -31 -8.2% 626 2 0.3% 65.0% 391 -38 -8.9% 1609 -170 -9.5%

合计 16118 -81 -0.5% 16295 80 0.5% 11405 633 5.9% 17135 -539 -3.1% 69.7% 10688 -960 -8.2% 54506 -328 -0.6%

发运量
(万吨)

力拓发中国 必和必拓发中国 FMG发中国 淡水河谷 淡水河谷发往中国 四大矿发中国



43资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

到港量与分地区疏港量

累计疏港量高于去年同期75万吨，山东及华北地区疏港情况良好；到港量较往年减少2339万吨。

2022 变化 同比 2022 变化 同比 2022 变化 同比 2022 变化 同比 2022 变化 同比 2022 变化 同比 2022 变化 同比

M5 9977 843 9.2% 696 22 3.3% 3151 679 27.5% 3201 180 6.0% 2023 9 0.4% 876 -70 -7.4% 9582 -508 -5.0%

M6 9156 476 5.5% 671 30 4.8% 2823 533 23.3% 2911 179 6.6% 1898 -192 -9.2% 826 -94 -10.2% 9319 -38 -0.4%

M7 8380 -176 -2.1% 609 -71 -10.5% 2494 187 8.1% 2628 -176 -6.3% 1905 32 1.7% 726 -156 -17.7% 10148 161 1.6%

W29 261 -24 -8.3% 20 -4 -16.4% 78 -3 -3.6% 77 -13 -14.4% 60 -3 -5.2% 26 -1 -2.1% 2187 565 34.8%

W30 260 11 4.4% 18 -4 -18.0% 80 16 25.5% 79 -10 -11.6% 62 18 40.4% 19 -9 -31.9% 2051 -166 -7.5%

W31 268 -16 -5.7% 19 -3 -11.8% 78 -2 -2.9% 88 -2 -1.9% 60 -7 -9.9% 22 -4 -14.2% 2165 -498 -18.7%

W32 273 -26 -8.8% 20 -3 -14.0% 81 -3 -3.6% 89 -2 -1.7% 62 -13 -16.8% 21 -7 -24.3% 2421 -126 -4.9%

W33 278 -17 -5.7% 18 -1 -7.5% 87 -2 -1.7% 91 1 1.4% 56 -17 -23.0% 26 1 2.9% 2113 -229 -9.8%

W34 283 -13 -4.5% 22 -1 -2.6% 86 -2 -2.5% 90 2 2.8% 59 -14 -18.8% 25 -1 -3.1% 2249 -59 -2.5%

W35 287 -5 -1.5% 23 0 0.7% 84 -3 -3.6% 90 1 1.3% 67 2 2.6% 22 -5 -19.0% 2317 30 1.3%

合计 71395 75 0.1% 5216 -449 -7.9% 20843 107 0.5% 23488 542 2.4% 15872 -775 -4.7% 6714 -519 -7.2% 77272 -2339 -2.9%

疏港量
(万吨)

华南 到港量45港口 东北 华北 山东 江内



44资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.3、港口库存：港口重新累库

◼ 45港进口铁矿库存为14036万吨，

环比增加220万吨，港口重新累库。

◼ 在港船舶数80艘，环比减少2条，

港口区域总库存15076万吨，低于

去年同期。其中贸易矿8394万吨，

环比上周继续增加64万吨。

◼ 根据发运量预估，下周海外到港

将小幅下降，但在终端需求没有

大幅好转之前，疏港量上行空间

有限，港口继续保持累库状态。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.4、铁矿钢厂库存：库消比继续减少

◼ 247家钢厂进口矿库存为 9740（-127）万吨；进口矿

库存消费比 34.4（-1.1）天。

◼ 本周钢厂进口矿库存继续下降，除沿江、南方地区因

台风将至，加速提货库存增加外，其余地区库存均有

减量，维持厂内低库存。本周高炉复产仍有增量，库

消比继续减少。
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46资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：仅球团小幅去库
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47资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：卡粉大幅累库
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48资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：PB粉溢价接近0值
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：各品种间价差均有所回落

◼ 卡粉-PB价差 100（-15），卡粉-纽曼粉 86（-15），

卡粉-麦克粉 117（-18）。

◼ PB-杨迪粉 33（-3），PB-混合粉 63（+1），PB-超

特粉 101（-13）。

◼ PB-金布巴 33（-11），PB-巴混 -40（-），

PB-纽曼粉 -14（-），PB-麦克粉 17（-3）。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：海外球团价格降幅更大

◼ PB块粉价差 126（-1）；纽曼块粉价差 105（-1）。

◼ PB-（卡粉+超特）/2= 0.5（+1）；PB-（巴混+金布

巴）/2= -3.5（-5.5）。

◼ 乌克兰球团-PB粉 523（-2）；加拿大球团-PB粉 543

（-2）；迁安球团-PB粉 348（+38）。
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51资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.6、铁矿基差&期差

◼ 本周01合约基差因期货跌幅

领先走扩。

◼ 虽然钢厂延续复产，但上周

拿货积极性有所减弱；美金

货短期有较强支撑，1-5价差

小幅走缩。

◼ 四季度需求预期较弱，短期

钢厂仍有复产驱动，近远月

价差扩张。
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52资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 期货盘面价格回落，远期曲线走陡，市场预期有所好转。

◼ 掉期近月价格大幅下跌，曲线延续平坦。

3.7、铁矿远期曲线
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53资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.8、价差及利润：内外价差走缩；落地利润大幅增加

◼ 内外价差 -67（+15）元/吨。

◼ 外盘近远月价差回升，连

一—连四价差 1.35（+0.4）

美元/吨。

◼ PB粉落地利润 23（+28）；

◼ 超特粉落地利润 39（+12）。

◼ 9月折扣：

金布巴粉11%（+0.7%）；

麦克粉6.5%（+2.2%）；

超特粉12.5%（-1.5%）；

混合粉8.5%（-1.5%）。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

3、铁矿：成材需求下降，矿价震荡下跌

品种 周观点 中线展望

铁矿

（1）供给：全球发运总量大幅回升，澳洲港口检修延续，发运回升效率有限；巴西北部降雨减少，逐步恢复正常发运

水平；非主流发运增量，处于同期高位；国产矿产量高于往年，全年供应增量有望兑现。

（2）需求：上周日均铁水产量继续回升，高炉继续复产；成材利润大幅下降，且钢材需求减少，钢厂补库积极性有所

下降；但宏观预期逐步修复，钢材需求或有所回补，带动铁矿需求回升，但空间有限。

（3）库存：港口库存重新累积，主要由于到港增量，以及钢厂在低利润低需求下，采购积极性降低，疏港增幅微降；

进口矿发运逐步企稳，港口将继续累库，铁矿中长期供需面转松趋势不变。

（4）基差：期现价格下行，基差有所走扩；1-5价差小幅回缩。

（5）利润：高炉吨钢利润大幅下降；外盘有所回暖，9月FMG折扣小幅下调。

（6）总结：海外发运总量环比增加，澳巴发运均有所回升；非主流发运维持高位、内矿供给小幅回落。铁水产量环比

继续走高，但钢材需求下降，导致补库热情下降，矿价有所走跌。短期海外到港将有所回落，叠加宏观预期有所修复，

矿价或有反弹；但下半年全球供应过剩确定，上行空间有限。

操作建议：空头减仓持有

风险因素：终端需求提升，钢厂加速复产（上行风险）终端需求改善不及预期，钢厂复产迟钝（下行风险）

震荡



4、焦炭：现货开启提降，盘面低位震荡



56
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

焦炭市场回顾：现货提降开启，期价震荡回调

◼ 现货方面：铁水产量继续回升，钢厂按需采购，焦企出货尚可。

全国疫情散发，抑制钢材终端需求，钢厂利润压缩，焦炭开启首

轮提降100元/吨，市场情绪有所转弱。目前港口准一2500元/吨

（-100），吕梁准一2460元/吨（-100）。

◼ 期货方面：受到国内疫情影响，以及海外宏观利空拖累，黑色板

块整体回调，焦炭跌幅较大。焦炭01合约周五日盘收盘价2449元

/吨（-244）， 09合约2600元/吨（-198）， 09合约港口准一基

差90元/吨（+90），01合约基差240元/吨（+140）。
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57资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 全样本焦化厂产能利用率74.9%（+1.7%），焦化厂日均产量67.9万吨（+1.6），247家钢厂日均焦炭产量47.2万吨（+0.4）。

◼ 高炉继续复产，按需采购焦炭，焦企出货较为顺畅，厂内保持低库存运行，生产积极性较高，焦炭供应继续回升。

◼ 8月焦炭供应回升速度较快，后续产量增速或边际放缓，总体跟随下游需求波动。

4.1、焦炭供给：下游按需采购，产量继续回升

全样本独立焦企产能利用率季节性 焦化厂+钢厂焦炭日产量季节性
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58资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 247家钢厂铁水日产量233.6万吨（+4.2），高炉开工率80.9%（+0.7%），247家钢厂焦炭库存可用天数11.7天（+0.5）。

◼ 铁水产量继续增加，焦炭日耗增长，下游保持按需采购，刚性需求支撑仍在。

◼ 钢厂焦炭库存可用天数小幅回升，焦炭提降背景下，下游采购节奏或稍有放缓。

4.2、国内需求：铁水延续上升，焦炭刚需支撑

247家钢厂铁水日产量 247家钢厂焦炭库存可用天数
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59资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 8月，海外焦煤价格反弹明显，海外焦炭成本抬升，我国焦炭出口利润增加，近期出口成交边际好转。

◼ 中长期来看，受制于海外需求回落，我国焦炭出口增量空间相对有限。

4.3、出口需求：海外成本抬升，出口边际好转

全球生铁产量季节性（除中国） 焦炭出口量-月度
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60资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

4.4、焦炭库存：总库存继续累积，焦企小幅累库

◼ 焦炭总库存999.3万吨

（+31.5），全样本焦化厂

库存96.1万吨（+6），主要

港口库存288.6万吨

（+1.4），247家钢厂库存

614.6万吨（+24.1），可用

天数11.7（+0.5）。

◼ 高炉复产背景下，钢厂焦炭

库存增加；港口交投气氛较

差，库存高位持平；伴随焦

炭产量增长，焦企开始小幅

累库，焦炭总库存继续累积。
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61资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 焦炭现货首轮提降100元/吨，目前正加速落地，焦化利润再度受到下游挤压，延续低位运行。

◼ 成本端，焦煤价格趋势基本跟随焦炭，近期总体呈稳弱态势。

◼ 当前煤矿平均利润仍然较为可观，在产业链利润分配中占据绝对优势。

4.5、焦炭利润：现货开启提降，焦化利润低位运行

焦炭利润与钢材利润 焦炭利润与焦煤利润
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62资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

4.6、焦炭基差期差：基差扩大，9-1期差震荡运行

◼ 现货方面：焦炭现货开启首轮提降

100元/吨，港口交投气氛较差。目

前港口准一2500元/吨（-100），

吕梁准一2460元/吨（-100）。

◼ 期货方面：受到国内疫情影响，以

及海外宏观利空拖累，黑色板块整

体回调，焦炭跌幅较大。焦炭01合

约周五日盘收盘价2449元/吨（-

244）， 09合约2600元/吨（-

198）。09合约港口准一基差90元

/吨（+90），01合约基差240元/

吨（+140）。

◼ 期差：9-1价差震荡运行，周五日

盘收于152元/吨（+47）。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

4.7、焦炭：现货开启提降，盘面低位震荡
品种 周观点 中线展望

焦炭

（1）需求：247家钢厂铁水日产量233.6万吨（+4.2），高炉开工率80.9%（+0.7%），247家钢厂焦炭库存可用天数11.7天

（+0.5）。铁水产量继续增加，焦炭日耗增长，下游保持按需采购，刚性需求支撑仍在。

（2）供给：焦化厂日均产量67.9万吨（+1.6），247家钢厂日均焦炭产量47.2万吨（+0.4）。高炉继续复产，按需采购焦炭，焦

企出货较为顺畅，厂内保持低库存运行，生产积极性较高，焦炭供应继续回升。

（3）库存：焦炭总库存999.3万吨（+31.5），全样本焦化厂库存96.1万吨（+6），主要港口库存288.6万吨（+1.4），247家钢

厂库存614.6万吨（+24.1）。高炉复产背景下，钢厂焦炭库存增加；港口交投气氛较差，库存高位持平；伴随焦炭产量增长，焦

企开始小幅累库，焦炭总库存继续累积。

（4）基差：焦炭盘面大幅回调，基差扩大，09合约港口准一基差90元/吨（+90），01合约基差240元/吨（+140）。

（5）利润：焦炭现货首轮提降100元/吨，焦化利润再度受到下游挤压。成本端，焦煤价格基本跟随焦炭，近期呈稳弱态势。

（6）总结：铁水产量继续回升，刚需支撑仍在。焦企出货良好，厂内库存较低，生产积极性较高。伴随产量较快回升，焦炭累库

幅度逐渐加大，焦企库存亦有小幅累积。总体来看，近期焦炭供需面边际转弱，成本支撑不足。国内疫情散发，制约钢材需求回

升效率，叠加海外宏观利空拖累，焦炭跟随板块承压。预计焦炭短期内低位震荡，需警惕钢材旺季需求不及预期的风险。

操作建议：区间操作

风险因素：焦煤成本坍塌、需求大幅走弱、粗钢压产（下行风险）；终端需求超预期、焦炭环保限产（上行风险）。

震荡



5、焦煤：供应预期增加，焦煤承压震荡



65
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

焦煤市场回顾：现货情绪转弱，期价大幅回调

◼ 现货方面：受焦炭提降影响，焦煤市场观望情绪渐浓，产

地部分煤种小幅降价，蒙煤进口亦偏弱运行。目前介休中

硫主焦煤2050元/吨（-），沙河驿蒙煤2005元/吨（-155）。

期货方面：焦煤供应预期进一步改善，主力合约大幅回调，

01合约周五日盘收盘价1850元/吨（-200），09合约收于

2131元/吨（-52）。
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66资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

5.1、国内焦煤供给：山西疫情反复，焦煤产量小幅回落

◼ 煤矿权重开工率99.5%（-

2.3%），原煤产量604.5万

吨（-14.3），110家洗煤厂

开工率76.2%（+1.9%），

110家洗煤厂精煤日均产量

63.7万吨（+1.5）。

◼ 近期山西疫情反复，对煤炭

生产及外运产生一定限制，

煤矿生产小幅收紧。

◼ 二十大召开在即，煤矿安全

检查大概率有所加严，焦煤

供应近期增量空间有限。
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67资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 蒙煤通关量继续回升，甘其毛都口岸单日通关量超600车。内蒙古政府与蒙古矿方达成协议，将进一步增加甘其毛都口

岸蒙煤通关量，蒙煤进口增量可期。

◼ 近期海运煤价格整体持稳，受制于国内弱需求，进口成交并不活跃。

◼ 欧洲禁运俄罗斯煤炭后，俄煤发运至中国的增量显著。

5.2、焦煤进口：蒙煤进口增量可期，俄煤发运至中国增加

海运煤进口价差 288口岸蒙煤进口通关量
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68资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 全样本焦化厂产能利用率74.9%（+1.7%），焦化厂日均产量67.9万吨（+1.6），247家钢厂日均焦炭产量47.2万吨

（+0.4），焦钢企业焦煤库存可用天数11.7天（-0.1）。

◼ 铁水产量继续回升，焦炭产量增速较快，焦煤日耗持续增加。

◼ 目前下游焦钢企业焦煤库存较低，下游按需采购，焦煤刚性需求支撑仍在。

5.3、焦煤需求：焦钢企业提产，下游按需采购

焦炭日产量 焦化厂+钢厂库存可用天数
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69资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 煤矿原煤库存267.1万吨（-9.3），煤矿精煤库存231.2万吨（-12.3），煤矿库存天数3.1天（-）。

◼ 焦炭产量回升较快，下游焦煤库存较低，多保持按需采购节奏，煤矿库存持续向下游转移，整体库存压力不大。

5.4、焦煤库存：煤矿出货压力较小，库存继续下降
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5.4、焦煤库存：总库存延续去化，库存结构性转移

◼ 总库存2789.8万吨（-58.5），

全样本焦化厂库存992.4万吨

（+12.2），钢厂库存809.6

万吨（-3.9），主要港口进

口焦煤库存217.1万吨（-

25.7）。

◼ 焦钢企业提产，焦煤刚需采

购增加，煤矿库存逐步向下

游转移；港口去库；伴随日

耗上升，焦煤库存总量去化。
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5.5、焦煤基差期差：供应预期宽松，远月合约跌幅较大

◼ 现货方面：现货稳弱运行，整体跟

随焦炭走势。目前介休中硫主焦煤

2050元/吨（-），沙河驿蒙煤2005

元/吨（-155）。

◼ 期货方面：钢材现实需求疲软，需

求预期亦有所转弱，叠加焦煤供应

预期宽松，盘面大幅回调。 01合

约周五日盘收盘价1850元/吨（-

200），09合约收于2131元/吨（-

52）。

◼ 期差：蒙煤增量预期冲击远月焦煤

估值，9-1价差震荡走扩，周五日

盘收于281元/吨（+148）。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

5.6、焦煤：供应预期增加，焦煤承压震荡

品种 周观点 中线展望

焦煤

（1）需求：全样本焦化厂产能利用率74.9%（+1.7%），焦化厂日均产量67.9万吨（+1.6），247家钢厂日均焦炭产量47.2万吨

（+0.4），焦钢企业焦煤库存可用天数11.7天（-0.1）。铁水产量继续回升，焦炭产量增速较快，焦煤日耗持续增加。

（2）供给：煤矿权重开工率99.5%（-2.3%），原煤产量604.5万吨（+14.3），110家洗煤厂开工率76.2%（+1.9%），110家

洗煤厂精煤日均产量63.7万吨（+1.5）。受疫情影响，国内焦煤生产小幅收紧；进口端，蒙煤通关继续回升。

（3）库存：总库存2789.8万吨（-58.5），煤矿精煤库存231.2万吨（-12.3），全样本焦化厂库存992.4万吨（+12.2），钢厂库存809.6万吨

（-3.9），主要港口进口焦煤库存217.1万吨（-25.7）。焦钢企业提产，焦煤刚需采购增加，煤矿库存逐步向下游转移，焦煤库存总量去化。

（4）基差：钢材弱需求使原料承压，叠加供应预期宽松，主力合约跌幅较大。现货暂稳运行，蒙煤仓单成本约2000元/吨。

（5）总结：国内焦煤供应相对平稳，蒙煤通关量继续回升，甘其毛都日通关量超600车，未来仍有增量预期。加之近期多地疫情散

发，制约钢材终端需求回升效率，盘面大幅下跌。总体来看，短期内铁水产量延续较高位置，下游低库存水平下，焦煤刚需韧性

仍存，预计盘面跟随板块低位震荡，等待验证钢材旺季需求。中长期来看，若铁水产量逐步回落，焦煤供需将趋向宽松，价格重

心仍有下移空间。

操作建议：区间操作。

风险因素：煤矿增产、进口政策大幅放松（下行风险）；煤矿安全检查加严、终端需求超预期（上行风险）。

震荡



6、废钢：日耗存在下跌风险，废钢价格承压
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6.1、废钢：上周行情回顾

◼ 废钢价格上涨为主，其中华
北西南涨幅领先，普碳废钢
不含税均价：

◼ 东北2620（-110）元；

◼ 华北2712（-90）元；

◼ 山东2640（-75）元；

◼ 华东2652（-93）元；

◼ 华南2643（-57）元；

◼ 西南2667（-57）元。

◼ 国际方面，美国重混出口价

405（-）美元，欧洲重混出

口价385（+10）美元，土耳

其重混进口价400（+5）美元，

日本2号重废出口价350

（+20）美元。
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6.2、废钢供给：到货延续走高，基地库存去化

◼钢厂废钢日均到货量27.1

（+3.1）万吨，样本长流

程12.9（+2.3），短流程

6.1（+0.4）；废钢基地

存43.3（-3.2）万吨。

◼受制于钢价下行，废钢

价格偏弱运行，产废企

业出货积极，钢厂及基

地到货延续上升。随着

钢材需求回升预期减弱，

废钢供给短期没有缺口。

0

10

20

30

40

50

60

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

万吨 全国废钢到货量-周度日均
2019年 2020年 2021年 2022年

40

50

60

70

80

90

100

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

万吨 基地库存季节性
2019年 2020年 2021年 2022年

0

5

10

15

20

25

30

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

万吨 废钢到货量-长流程
2019年 2020年 2021年 2022年

0

2

4

6

8

10

12

14

16

W1 W4 W7 W10 W13 W16 W19 W22 W25 W28 W31 W34 W37 W40 W43 W46 W49 W52

万吨 废钢到货量-短流程
2019年 2020年 2021年 2022年



76
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

6.3、废钢需求：电炉日耗略升

◼上周样本钢厂废钢日耗量24.8（+2.9）万吨，其

中样本长流程日耗12.3万吨（+1.8），短流程日

耗6.1万吨（+1.8），电炉产能利用率续升。

◼短流程方面，四川地区限电结束，叠加当地废

钢库存充裕，多家电炉厂复产；但全国电炉生

产利润大降，部分电炉因亏损过大开始减产。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

6.4、废钢需求：长流程日耗提升放缓

◼卷螺平均毛利+42（-99）元，螺废价差1075（-

150）元。

◼长流程方面，高炉生产强度延续上升，但利润

有所回落，部分大钢厂已准备开始检修。虽然

废钢与生铁价差回落，但仍未具有性价比，废

钢日耗存在回落风险。
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6.5、废钢-铁水价差快速收缩

◼华东废钢 -铁水价差124

（-121）元/吨，华北废

钢 -铁水价差202（ -143）

元/吨。

◼由于废钢价格稳步走强，

同时炉料价格涨幅趋缓，

废钢与生铁价差有所扩

大。电炉钢厂延续减停

产，日耗短期提升幅度

有限。
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6.6、废钢钢厂库存：钢厂库存继续累积

◼废钢钢厂库存304（+23）

万吨，样本长流程钢企库存

105万吨（+10），短流程

钢企库存100万吨（+5）。

◼上周钢厂日耗及到货继续同

步上升，短流程钢厂因日耗

提升更快，库存累积幅度有

所放缓。同时随着部分钢厂

亏损，进一步提升日耗空间

不大，采购废钢积极性或有

所回落，库存累积幅度有限。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

6、废钢：日耗存在下跌风险，废钢价格承压
品种 周观点 中线展望

废钢

（1）供给方面：钢厂废钢日均到货量27.1（+3.1）万吨。受制于钢价下行，废钢价格偏弱运行，产废企业出

货积极，钢厂及基地到货延续上升。随着钢材需求回升预期减弱，废钢供给短期没有缺口。

（2）需求方面：钢厂废钢日耗量24.8（+2.9）万吨。短流程方面，四川地区限电结束，叠加当地废钢库存充

裕，多家电炉厂复产；但全国电炉生产利润大降，部分电炉因亏损过大开始减产；长流程方面，高炉生产强度

延续上升，但利润有所回落，部分大钢厂已准备开始检修。虽然废钢与生铁价差回落，但仍未具有性价比，废

钢日耗存在回落风险。

（3）库存方面：废钢钢厂库存304（+23）万吨。上周钢厂库存加速累积，短流程钢厂因日耗提升更快，库存

累积幅度有所放缓。同时随着部分钢厂亏损，进一步提升日耗空间不大，采购废钢积极性或有所回落，库存累

积幅度有限。

（4）废钢与铁水价差：废钢价格环比回落，同时炉料价格相对抗跌，废钢与生铁价差收窄，但生铁仍有性价

比。长流程钢厂复产进入尾声，废钢日耗接近阶段性高点。

（5）总结：上周废钢价格承压下行，前端供应维持韧性，随着废钢跌价钢厂到货提升。虽然西南电炉厂逐步

复产，但亏损逐步增加，华南部分钢厂主动减产，日耗或难有增量；高炉复产接近尾声，同时终端需求上升空

间有限，叠加生产利润走低，日耗提升幅度有限。短期废钢跟随板块走势，承压运行。

风险因素：废钢供应降低、终端需求放量（上行风险）；终端需求下滑，钢厂复产放缓（下行风险）

震荡



7、硅锰：宏观预期较差，硅锰盘面下跌



82资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 上周，内蒙古硅锰出厂含税价7100元/吨（+0），01硅锰期价6870元/吨（-554）。

◼ 高温缓解，9月钢招逐步展开，受美联储加息预期影响，盘面大幅下跌，现货弱稳。

周度行情回顾：盘面下跌现货弱稳
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

7.1、硅锰需求：五大品种产量上升

◼ 上周五大品种产量958万吨（+40.3），钢厂利润有所

下降，高温限电缓解后产量增幅扩大。

◼ 8月主流钢招集中在7350-7450元/吨区间，9月钢招逐

步展开。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 121家独立硅锰企业日均产量2.08万吨（+0.08），开工率38.49%（+4.17）。

◼ 本周与工厂生产方面复产有所加快，产量增加，但仍要关注成本和钢厂需求变化。

7.2、硅锰供给：工厂复产加快，产量增加

硅锰月度产量季节性 硅锰周度日均产量季节性走势 硅锰周度开工率季节性走势
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 硅锰合金厂库存22.2万吨（+0.45），环比上升。

◼ 仓单+有效预报库存25387张（-465），总库存万吨12.69万吨（-0.23），环比下降。

◼ 8月，钢厂库存平均可用天数19.00天。

7.3、硅锰库存：厂库上升仓单库存下降
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86资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 据钢联统计，天津港锰矿库存429万吨（-16）；钦州港库存113万吨（-7）

◼ 港口库存小幅下降但仍维持高位，锰矿价格承压运行。

7.4、锰矿：港口库存小幅下降
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87资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 天津港南非半碳酸32.7元/吨度（-0.1），澳矿45.1元/吨度（-1.4），锰矿价格下跌。

◼ 港口锰矿市场流动性较差，库存压力大，南北需求也有差异。

7.5、锰矿：锰矿价格下跌

锰矿港口价格 锰矿远期美元报价
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88资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 硅锰主产地出厂报价7050-7200元/吨。

◼ 内蒙古现货利润153元/吨（+40）。现货成本高低价惜售，价格企稳盘整略向好。

7.6、硅锰利润：现货价格企稳，利润小幅上升

内蒙古现货价格与利润 内蒙古现货利润与螺纹利润
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

7.7、硅锰基差：期货下跌较多，期货结构转贴水

◼ 上周硅锰内蒙现货价格7100元/吨（+0）。

◼ 01合约下跌至6870元/吨（+554）。

◼ 本周基差530元/吨（+554），期货下跌较多，现货价

格弱稳，期现结构转贴水。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

7、硅锰：宏观预期较差，硅锰盘面下跌

品种 周观点 中线展望

硅锰

（1）需求方面：上周五大品种产量958万吨（+40.3），钢厂利润有所下降，高温限电缓解后产量增幅扩大。

（2）供给方面：121家独立硅锰企业日均产量2.08万吨（+0.08），开工率38.49%（+4.17）。

（3）成本方面：天津港南非半碳酸32.7元/吨度（-0.1），澳矿45.1元/吨度（-1.4），锰矿价格下跌。

（4）基差方面：01合约下跌至6870元/吨（+554），本周基差530元/吨（+554），期货下跌较多，现货价格弱稳，期现结

构转贴水。

（5）利润方面：硅锰内蒙现货价格7100元/吨，内蒙古现货利润153元/吨（+40）。

（6）整体来看：供给方面，价格企稳利润小幅增加，高温限电结束后铁合金厂复产有所增加，等待9月钢招指引。需求方

面，钢厂利润小幅收窄，限电解除后产量增幅扩大，对原料仍以消耗自身库存和按需补库为主，关注钢厂复产的持续性。总

体来看，硅锰供需矛盾较小，或跟随黑色板块震荡运行。

操作建议：区间操作

风险因素：限产执行超预期、锰矿价格上涨（上行风险）；终端需求不及预期、粗钢压产超预期（下行风险）

震荡



硅铁：现货亏损扩大，盘面价格下跌



92资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 上周，宁夏硅铁出厂价7400元/吨（-100），10硅铁期价7764元/吨（-494）。

◼ 受美联储加息影响，盘面价格大幅下跌。

周度行情回顾：盘面价格下跌
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

8.1、硅铁需求：五大品种产量上升

◼ 硅铁的主要下游为钢铁、金属镁及出口，其中钢铁占

比最大。上周五大品种产量958万吨（+40.3），钢厂

利润有所下降，高温限电缓解后产量增幅扩大。

◼ 8月定价在7850-8200元/吨之间，9月钢招逐步开启。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 独立硅铁企业日均产量1.36万吨（+0.01），开工率37.97%（-0.12），产量小幅上升。

◼ 陕西疫情的影响逐步弱化，关注后续硅铁企业利润恢复程度和钢厂复产情况。

8.2、硅铁供给：厂家产量小幅上升
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 硅铁合金厂库存6.15万吨（-0.83），环比下降。

◼ 仓单+有效预报库存10502张（+425），总库存5.25万吨（+0.21）。

◼ 8月，钢厂硅铁库存平均可用天数16.96天。

8.3、硅铁库存：厂库下降仓单库存上升
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96资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 上周期货上涨，宁夏75C现货报价7400元/吨（-100）。

◼ 10合约下跌至7764元/吨（-494），基差-64元/吨（+394），期价大幅下跌，盘面小幅升水。

8.4、硅铁基差：盘面小幅升水
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

8.5、硅铁利润：亏损加剧

◼ 72合格块出厂报价7400元/吨。

◼ 现货利润-514元/吨（-361），亏损幅度增大。
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资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

8、硅铁：现货亏损扩大，盘面价格下跌

品种 周观点 中线展望

硅铁

（1）需求：上周五大品种产量958万吨（+40.3），钢厂利润有所下降，高温限电缓解后产量增幅扩大。

（2）供给：独立硅铁企业日均产量1.36万吨（+0.01），开工率37.97%（-0.12），产量小幅上升。

（3）库存：硅铁合金厂库存6.15万吨（-0.83），环比下降。仓单+有效预报库存10502张（+425），总库存5.25万吨

（+0.21）

（4）基差：10合约下跌至7764元/吨（-494），基差-64元/吨（+394），期价大幅下跌，盘面小幅升水。

（5）利润：72合格块出厂报价7400元/吨，现货利润-514元/吨（-361），亏损幅度增大

（6）总结：需求方面，钢厂利润小幅收窄，限电解除后产量增幅扩大，对原料仍以消耗自身库存和按需补库为主，关

注钢厂复产的持续性。供给方面，上周供给企稳，现货价格有所下跌，亏损幅度增大，关注硅铁厂后续利润情况。总

体来看，未来供给和需求或都将呈回升态势，硅铁自身供需矛盾较小，或跟随黑色板块震荡运行。

操作建议：区间操作

风险因素：限产执行超预期、环保限产（上行风险）；终端需求不及预期、粗钢压产超预期（下行风险）

震荡



8、附录：重要图表



100资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：主要钢材品种各区域现货价格
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101资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：主要钢材品种现货价差
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102资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：螺纹分地域产量
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103资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：螺纹分地域产量
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104资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：螺纹分地域社会库存
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105资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

钢材附录：热卷分地域社会库存
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106资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表1：重点价格监测
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107
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表2：澳巴海运费
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108资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表3：分地区疏港量
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109资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表4：15港库存
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110资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

铁矿附表5：15港库存
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111资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

◼ 季节性巴西粉矿发运开始走低，巴西矿库存继续累积，短期低铝巴西矿溢价走低。

◼ 澳粉短期发运偏低，财报季后港口多维修；澳矿库存快速累积，澳粉溢价走弱。

铁矿附表6：分品种矛盾

高中品矿价差与钢材利润 中低品价差与钢材利润
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112
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

3.5、分品种矛盾：平均品位有所提升
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113资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

进口矿库存
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114资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

厂内库存
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115资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

进口矿日耗：日耗大幅走高
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116资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

进口矿库消比：全国平均13天
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118资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦炭附录：分区域独立焦企产能利用率
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119资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦炭附录：分区域独立焦企焦炭库存
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120资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦炭附录：分区域钢厂焦炭库存可用天数
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121资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦煤附录：分区域煤矿产量及库存
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122资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

焦煤附录：分区域焦企焦煤库存可用天数

8

10

12

14

16

18

20

22

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

天 华北焦企焦煤库存可用天数-mysteel
2018年 2019年 2020年
2021年 2022年

10

14

18

22

26

30

34

38

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

天 东北焦企焦煤库存可用天数-mysteel
2018年 2019年 2020年
2021年 2022年

10

14

18

22

26

30

34

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

天 华东焦企焦煤库存可用天数-mysteel
2018年 2019年 2020年
2021年 2022年

10

14

18

22

26

30

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

天 华中焦企焦煤库存可用天数-mysteel
2018年 2019年 2020年
2021年 2022年

5

7

9

11

13

15

17

19

21

23

25

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

天 西北焦企焦煤库存可用天数-mysteel
2018年 2019年 2020年
2021年 2022年

12

14

16

18

20

22

24

26

28

30

32

34

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

天 西南焦企焦煤库存可用天数-mysteel
2018年 2019年 2020年
2021年 2022年



123
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

焦煤附录：重点线路汽运费用
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124
资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

焦煤附录：分区域煤矿利润

300

500

700

900

1100

1300

1500

1700

W1 W3 W5 W7 W9 W11W13W15W17W19W21W23W25W27W29W31W33W35W37W39W41W43W45W47W49W51

元 全国煤矿利润
2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

300

500

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

W1 W3 W5 W7 W9 W11W13W15W17W19W21W23W25W27W29W31W33W35W37W39W41W43W45W47W49W51

元 山西煤矿利润
2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

W1 W3 W5 W7 W9 W11W13W15W17W19W21W23W25W27W29W31W33W35W37W39W41W43W45W47W49W51

元 河北煤矿利润
2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

200

400

600

800

1000

1200

1400

W1 W3 W5 W7 W9 W11W13W15W17W19W21W23W25W27W29W31W33W35W37W39W41W43W45W47W49W51

元

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年



125资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域到货
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126资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域日耗量
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127资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域库存
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128资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

国际废钢：进口亏损扩大

◼按到货价计算，海外废
钢进口亏损有所扩大。

◼海外废钢价格连续走强：
日本废钢贸易商等待韩
国钢厂报价。

◼越南地区贸易商认为价
格过高，中国价格偏弱，
情绪不佳。

◼ 8月10日是土耳其上一轮
补库周期，预计9月初当
地会进行新一轮补库，
短期海外废钢仍有支撑。
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129资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

废钢大供给：到货加速增加

◼钢厂废钢日均到货量45.7

（+6.5）万吨，样本长流

程23.1（+4.3），短流程

8.8（+0.7）；全流程钢

厂13.2（+1.5）万吨。
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130资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

废钢大样本：日耗到货同步回升

◼ 290家日均到货49.4

（+6.5）万吨。290家日

耗39.3（+6.2）万吨。

◼今年以来富宝250家钢厂

口径日耗累计下降4080

万吨；累计到货减少

3330万吨；贡献大部分

粗钢减量。
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131资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 富宝资讯 中信期货研究所

废钢大需求：日耗略升，短流程增幅最快

◼钢厂废钢日均日耗量42.5

（+6.6）万吨，样本长流

程21.6（+2.6），短流程

12.3（+2.6）；全流程钢

厂8.1（+1.3）万吨。

(60)

(50)

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

20

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨 255家钢厂废钢日耗量
同比 2018 2019
2020 2021 2022

(50)

(45)

(40)

(35)

(30)

(25)

(20)

(15)

(10)

(5)

0

10

15

20

25

30

35

40

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨 130家（高+转）长流程废钢日好量
同比 2018 2019
2020 2021 2022

(100)

(80)

(60)

(40)

(20)

0

20

0

5

10

15

20

25

30

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨 89家短流程废钢日耗量
同比 2018 2019
2020 2021 2022

(50)

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

6

7

8

9

10

11

12

13

14

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨 33家（高+转+电）全流程废钢日耗量
同比 2018 2019
2020 2021 2022



132资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域到货
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133资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域日耗量
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134资料来源：Wind Bloomberg Mysteel 中信期货研究所

废钢分区域库存

200

250

300

350

400

450

500

550

600

650

700

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨
全国废钢库存季节性-公历

2020年 2021年 2022年

18

23

28

33

38

43

48

53

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨
西南废钢库存

2020年 2021年 2022年

100

150

200

250

300

350

400

450

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨
华东废钢库存

2020年 2021年 2022年

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨
华北废钢库存

2020年 2021年 2022年

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

30

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨
东北废钢库存

2020年 2021年 2022年

10

20

30

40

50

60

70

W1 W4 W7 W10W13W16W19W22W25W28W31W34W37W40W43W46W49W52

万吨
华中废钢库存

2020年 2021年 2022年



除非另有说明，中信期货有限公司拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经中信期货有限公司事先书面许可，任何单位或个人不得以任何方式复制、

转载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内容。除非另有说明， 本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为中信期货有

限公司所有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记。未经中信期货有限公司或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标

记及标记。

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组织或者清算机构的法律、规则或规定内容相抵触，或者中信期货

有限公司未被授权在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在当地查看或使用本报告。

本报告所载的内容并非适用于所有国家或地区或者适用于所有人。

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且中信期货有限公司不会因接收人收到此报告而视其为客户。

尽管本报告中所包含的信息是我们于发布之时从我们认为可靠的渠道获得，但中信期货有限公司对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时

效性以及完整性不作任何明确或隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任何依赖，且中信

期货有限公司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任 何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方

法。本报告所载的观点并不代表中信期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建议，且不担保任

何投资及策略适合阁下。此报告并不构成中信期货有限公司给予阁下的任何私人咨询建议。

免责声明



中信期货有限公司

总部地址：

深圳市福田区中心三路8号卓越时代广场（二期）

北座13层1301-1305室、14层

上海地址：

上海市浦东新区杨高南路799号陆家嘴世纪金融广场

3号楼23层


