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一、农产品周度观点

农产品策略周报

二、行业分析
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

蛋白粕：强现实高基差领涨盘面，留意多头获利离场风险

品种 周观点 中线展望

蛋白粕

1、供给：截至2022年9月19日，美豆生长优良率55%，去年同期57%，五年同期均值60.2%。9-11月进口预估650（+0）万吨、

620（-80）、1050（-175），预报累计2145万吨，预报累计同比4.3%，预报累计环比-7.9%。

2、需求：2022年8月，饲料当月产量2635万吨，环比+7.20%；同比-6.70%；累计产量18746万吨，累计同比-5.00%。2022

年9月23日自繁自养生猪利润757.98元/头，环比变化53.16元/头；外购仔猪养殖利润795.76元/头，环比变化28.62元/头。

2022年9月23日蛋鸡养殖利润58.14元/羽，环比变化-20.48元/头；白羽肉鸡孵化场利润0.6385元/羽，环比变化-0.50元/头；毛

鸡利润0.12元/羽，环比变化-1.46元/头；屠宰利润-0.09元/羽，环比变化0.77元/头。

3、库存：9月16日当周，国内主流油厂豆粕库存49万吨，环比-8.00%，同比-34.00%。国内主流油厂豆粕隐性库存582万吨，

环比-0.75%，同比-19.96%。国内主流油厂豆粕未执行合同455万吨，环比+5.00%，同比+4.00%。

4、基差：2022年09月23日豆粕活跃合约基差1273元/吨(周环比+432),菜粕活跃合约基差1135元/吨(周环比+404)。

5、利润：2022年09月23日进口榨利美湾豆-368.50元/吨（周环比8.02），美西豆-392.35元/吨（周环比70.34），南美豆-

516.99元/吨（周环比98.28），加菜籽-423.36元/吨（周环比44.35）。

6、总结：短期，节日备货需求强化现实供需短缺，高基差领涨盘面。不过考虑多头接获后为十一节后需求淡季，预计多头将于

交割月前获利离场。美豆收割加快，新作上市压力凸显。预计市场从高位震荡回落。中期，美豆新作大概率增产，且南美豆新

作扩种预期较强，全球供应有望持续增长。8月大豆进口量不及预期，进口榨利亏损导致9-11月大豆进口量预报下调。后续美豆

下跌或带来进口榨利回升，进口量增长。蛋白粕消费总量从周期高位趋势性回落。供应增长，需求托底，蛋白粕价格跟随外盘

区间偏弱运行，但料相对外盘抗跌。长期看，南美豆或接力北美增产，全球豆类供需持续改善。全球菜籽供应或仍相对豆类偏

紧。中国菜籽增产幅度较高，内外价差料收窄。2022年蛋白粕需求前高后低，全年需求同比持平或降。蛋白粕价格或从高位回

落。

操作建议：期货：区间上沿空单续持。期权：观望。

风险因素：国际局势动荡；中美关系恶化；美豆新作增产不及预期；中国需求超预期

豆粕：震
荡偏弱
菜粕：震
荡偏弱
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

油脂：加息叠加原油走弱，油脂区间下沿有望跌破

品种 周观点 中线
展望

油脂

主要逻辑：

1、供给：MPOB数据：8月棕油产量172.58万吨(环比+9.67%，同比+0.9%)，出口129.97万吨(环比-1.94%，同

比+11.35%)，月末库存209.47万吨(环比+18.16%，同比+11.55%)。

2、需求：2022年1-8月豆油累计进口21万吨，同比-79%；菜油累计进口67万吨，同比-63%，棕油累计进口150

万吨，同比-56%。1-8月油脂累计进口291万吨，同比-61%。

3、库存：9月24日表观库存：棕榈油42.2万吨(周环比+13.90%，同比-4.52%），豆油62.25万吨（周环比+4.80%，

同比-18.66%）。隐性库存：（棕油+豆油+大豆*0.185+菜籽*0.365）合计232.39万吨(周环比+4.01%，同比-

18.09%）。

4、基差：2022年09月23日豆油活跃合约基差1106元/吨(周环比+66),棕榈油活跃合约基差582元/吨(周环比-216),

菜籽油活跃合约基差2270元/吨(周环比+139)。

5、利润：2022年09月23日油脂进口利润仍偏低，豆油-1064.95元/吨，棕油244.63元/吨，菜油-1575.98元/吨。

6、总结：短期看，美联储加息叠加原油走弱，宏观利空加重。油脂区间下沿面临考验。产区马棕油9月前20日出口

大增，提振市场情绪。印尼库存下降，但仍明显高于历史同期水平，料10月底前出口压力仍延续。加拿大菜系新作

供需同比变化不大。美豆收割进度或加快，新作上市压力凸显。国内疫情或限制消费增幅，国庆节后消费转淡，油

脂区间下沿有望跌破。中期看，印尼出口恢复性增长压力释放后，油脂供需偏紧格局改善仍有赖于棕油季节性增产。

外劳约束以及单产趋势性走低，预计棕油年度增产幅度或下修。美豆丰产后南美或接力增产；中国疫情得到控制，

复工后消费或持续走好。印度需求或支撑市场。预计油脂在历史价格中枢位置震荡。长期看，2022年油脂产量增长

趋势逐渐明朗，同时印尼生柴添加比例或提到高B40。产业供需决定价格下限，原油价格及生柴需求决定价格上限。

投资策略：期货：逢反弹做空，或前期空单续持。期权：卖出看涨期权，买入看跌期权。

风险因素：国际局势动荡；棕油增产落空；美豆新作增产不及预期；需求超预期。

震荡
偏弱
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

豆一：现货短缺推动盘面上涨，长期上行空间有限

品种 周观点 中线展
望

豆一

主要逻辑：

1、供给：2022年09月23日产区大豆收购价：北安6220,周环比0;大连6320,周环比0。

2、需求：2022年09月23日销区报价：山东6520,周环比0;天津6040,周环比0。

3、库存：截至9月23日豆一注册仓单6770张，周环比-447张。

4、基差：2022年09月23日黄大豆基差（1月）268元/吨(-122),黄大豆基差（5月）404元/吨

(-99),黄大豆基差（9月）495元/吨(-86)。

5、利润：2022年09月23日豆一-豆二（1月）1162元/吨(+82),豆一-豆二（5月）1276元/吨

(+79),豆一-豆二（9月）1259元/吨(+117)。

6、总结：短期看，人民币汇率走弱加之现货短缺推动盘面上涨。中期看，美豆减产预期持续

作用于市场，预计新作跟随美豆走势。长期看，美豆销售进度放缓，巴西大豆种植即将开始，

国内外大豆新作预计增产，供需或改善。进口豆、进口非转替代预增，盘面上涨空间有限。但

关注内外局势影响。

操作建议：期货：逢反弹沽空，或前期空单持有。

风险因素：中美关系动向；新作产量增长不及预期；消费超预期增长。

震荡偏
弱
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花生：新米价高叠加需求旺盛，期现双强

品种 周观点 中线展望

花生

1、供应方面：2022年1-8月花生进口总量为536501.74吨，较上年同期累计进口总量的930192.12吨，减少393690.38吨，同比

减少42.32%。

2、需求方面：根据Mysteel农产品对全国主要油厂的调查情况显示，本周第39周（9月18日至9月24日）国内花生油样本企业花

生压榨量为6650吨，开机率为8.7%，较上周5.8%上升2.9%。

3、库存方面：据Mysteel调研显示，截止到9月23日国内花生油样本企业厂家花生库存统计39945吨，与上周相比增加3290吨。

4、基差方面：9月23日，主力合约基差-1263，上周同期-958，环比变化-305。

5、花生观点，上周花生期货和现货都偏强震荡。本周花生市场逐渐稳定，期价和现价双双偏强运行。供应方面，新季花生陆续

上市，伴随北方等地产区天气转好，新作供应持续发力，但有效货源有限。2022年1-8月进口量低于去年同比，供应偏紧。需求

方面，据mysteel数据显示，上周油厂开机率上升，需求较为旺盛。短期看，新作供应发力，但新米水分较大影响贸易商备货意

愿，伴随备货高峰期过后，需求将逐渐转淡。油厂花生油库存减少，驱动价格上升。中长期看，伴随后期产区集中上市后，价格

或面临下行压力；但花生新季播种面积及单产均预期下滑，未来在供应预期收紧背景下，伴随消费旺季来临，将抬升花生底部运

行空间，但需求持续不振或抑制花生上涨空间。需持续关注产区收获情况。

投资策略：期货：观望。

风险因素：新冠疫情、天气。

震荡偏

强
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玉米：新陈粮交替阶段，玉米期价高位震荡

品种 周观点 中线展望

玉米

1、供应方面：据我的农产品数据统计，9月16日广州各港口玉米库存共计92.7万吨，环比变化15%。9月16日北方四港玉米库存共计235.4万吨，环比变化-10%。截

至9月15日的一周，美国对中国（大陆地区）装船玉米 142338吨， 环比变化4%，同比变化303%。

2、需求方面：据中国饲料工业协会统计，8月全国饲料产量2635万吨，环比变化7.20%。9月23日当周，自繁自养生猪养殖利润757.98元/头，较上周变化53.16元/

头。9月23日当周，毛鸡养殖利润0.12元/只，较上周变化-1.46元/只。深加工需求方面，据Mysteel统计，截止9月23日，全国主要玉米深加工（淀粉）企业开工率

46.79%，环比变化1%。全国主要深加工企业玉米消费总量98.6万吨，环比变化2.2%，同比变化-0.8%。2022年8月玉米淀粉出口总量为902.47吨，环比减少97.9%，

同比减少96.12%。

3、基差方面：9月23日，主力合约基差-28，上周同期-45，环比变化17。

4、利润方面：9月23日南北港口玉米贸易理论利润20元/吨，上周同期20元/吨，环比变化0元/吨。

5、玉米观点：国际方面：①乌东公投为黑海谷物协议带来新的挑战，若局势升级或扰动短期市场平衡；②美玉米优良率持续刷新年内新低；部分产区开始收获，截止

第39周，玉米收割率7%，慢于去年同期10%，亦慢于五年均值9.6%；③全球供应缺口较前值扩大，主要受美国玉米产量下调影响；USDA9月报告下修美玉米单产及

播种面积；④宏观方面，美联储加息75基点符合市场预期，流动性逐步紧缩，美元走强，人民币跟随贬值，对玉米上行高度有一定程度约束。国内方面，供应端，国

内产区进入新陈粮交替阶段，供应有所偏紧，定向水稻价格优势显现。需求端，养殖利润持续走好，但饲料企业补库增加，深加工亏损环比收窄，未来企业采购重心

逐步提升。综合来看，新年度美国玉米供应收缩对玉米价格形成一定的支撑，全球玉米价格走强有望抬高国内新作定价区间下沿。中长期看，随着俄乌双方重回全球

市场，将极大推动全球贸易链条稳定，但粮食协议11月能否续约尚未明朗，增加全球谷物供应担忧。宏观层面，美联储持续加息动力强劲，短期内较难放缓紧缩步伐，

全球宏观衰退再起和国际原油价格中枢下行限制玉米上行空间，预计仍延续区间宽幅震荡为主。关注地缘政治、干旱天气减产风险。

投资策略：观望。

风险因素：非瘟疫情、地缘、天气。

震荡偏强
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生猪：供应压力后置，期价高位回调

品种 周观点 中线展望

生猪

1、供应：（1）存栏方面，农业农村部数据显示，2022年7月份全国能繁母猪存栏4298.1万头，环比增0.5%，相当于正常保有量的

104.8%，处于正常区间。据涌益咨询统计，截至2022年8月，样本能繁母猪存栏1120612头，月度环比变化1.63%，同比变化-

1.43%。（2）进口方面，2022年7月猪肉进口12.17万吨，环比变化-0.57%，同比变化-63.05%。（3）据涌益咨询统计，9月22日

当周，生猪出栏均重127.68公斤，环比变化+0.33%。

2、需求：据涌益咨询统计，2022年8月屠宰企业开工率32.5%，上月为31%，环比变化+1.5个百分点，去年同期为59%，同比变化

-26.5个百分点。

3、库存：据涌益咨询统计，9月22日当周全国冻品库存率为12.33%，上周为12.40%，环比变化-0.07个百分点。

4、基差：9月23日，主力合约基差1895，上周同期55，环比变化1840。

5、利润：9月23日当周，自繁自养生猪养殖利润757.98元/头，较上周变化53.16元/头，外购仔猪养殖利润795.76元/头，较上周变

化28.62元/头。

6、本周交易逻辑：基本面来看，生猪供需整体偏紧，但近期连续抛储，猪价涨幅放缓。期货方面，短期上，国家对于生猪市场调

控信号强化，压制期价；长期上，21年底母猪配种效率修复，将导致今年四季度生猪出栏边际增加，且四季度均重或继续抬升，增

加猪肉供应，远月期货价格面临压力，可以关注逢高抛空机会。

投资策略：区间操作。

风险因素：非瘟疫情、天气。

震荡
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鸡蛋：存栏压力下降，远月偏强运行

品种 周观点 中线展望

鸡蛋

1、供应：(1)蛋鸡存栏环比减少。卓创资讯数据显示，8月在产蛋鸡存栏11.82亿只，环比-1.01%，同比+0.51%。(2)鸡苗补栏环

比增加。卓创资讯数据显示，8月蛋鸡苗销量7186万只，环比+2.83%，同比-9.20%。(3)淘汰鸡出栏量环比减少。卓创资讯数据

显示，9月23日当周，淘汰鸡出栏量1496万只，环比变化-7.54%，同比变化-30.45%。

2、需求：9月23日，以河北邯郸为代表的主产区鸡蛋价格5.11元/斤，较上周环比变化1.79%，以北京大洋路为代表的主销区鸡蛋

价格5.23元/斤，较上周环比变化2.35%。

3、库存：9月22日当周,鸡蛋流通环节库存天数0.74天，环比持平，同比变化-20.43%。

4、基差：9月23日，主力合约基差785，上周同期757，环比变化28。

5、利润：9月23日当周，蛋鸡养殖利润38.28元/只，上周56.58元/只，较上周变化-18.30元/只。

6、本周交易逻辑：回顾本周鸡蛋行情，现货方面，本周五5110，上周五5020，环比变化90；期货主力合约方面，本周五4325，

上周五4263，环比变化62；基差方面，本周五785，上周五757，环比变化28。短期看，10月需求较9月预计减少，但存栏环比下

降，鸡蛋现货跌幅有限。而期货方面，在四季度在产蛋鸡存栏环比继续减少的预期下，鸡蛋远月价格偏强。长期看，尽管四季度

理论存栏预计减少，但是蛋鸡延淘可以灵活补充产能，且今年三季度蛋鸡日龄明显增加，养殖已经出现延淘情况，因此需要关注

延淘节奏对供给的影响。

投资策略：01合约逢低买入。

风险因素：新冠疫情、禽流感疫情。

震荡偏强
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鸡肉：消费乏力，短期偏弱

品种 周观点 中线展望

鸡肉

1、价格：上游肉鸡苗方面，9月23日当周，肉鸡苗平均价3.00元/只，环比变化-5.66%；下游肉鸡、鸡肉方面，9月23日当周，白

羽肉鸡平均价8.76元/公斤，环比变化-4.16%；白条鸡平均价16.30元/公斤，环比变化-1.21%。

2、供应：（1）父母代：涌益咨询数据显示，截至8月26日当周，后备父母代存栏2933.23万套，环比变化1.16%；涌益咨询数据

显示，截至9月23日当周，在产父母代存栏4622.74万套，环比变化-0.12%。（2）出苗：据卓创资讯统计，9月23日当周，中国

肉鸡周度出苗量4912万只，环比变化-0.05%，同比变化-6.38%。（3）出栏：据卓创资讯统计，截至2022年8月，中国肉鸡月度

出栏量4.68亿只，环比变化+12.77%，同比变化-2.50%。

3、需求：9月23日当周，屠宰场开工率73.00%，上周为75.00%，环比变化-2.00个百分点，去年同期为65.00%，同比变化8.00个

百分点。

4、库存：9月23日当周，屠宰场库容率79.00%，上周为78.00%，环比变化1.00个百分点，去年同期为81.00%，同比变化-2.00个

百分点。

5、利润：9月23日当周，毛鸡养殖利润0.12元/只，环比变化-92.41%；毛鸡屠宰利润-0.09元/只，环比变化89.53%。

6、本周逻辑：回顾本周肉鸡行情，白羽肉鸡平均价8.76元/公斤，较上周变化-0.38元/公斤；白条鸡平均价16.30元/公斤，较上周

变化-0.20元/公斤；肉-鸡价差7.54元/公斤，较上周变化0.18元/公斤。短期看，屠宰企业库存增加，开工率下降，节日驱动减弱，

鸡肉需求下降，鸡肉和肉鸡价格下跌。长期看，在产父母代存栏环比下降，肉鸡出苗量环比减少，预计11月肉鸡出栏压力将下降，

待年底旺季启动，鸡肉价格或再次偏强运行。

风险因素：疫情。

震荡
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一、农产品周度观点

农产品策略周报

二、行业分析
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蛋白粕：强现实高基差领涨盘面，留意多头获
利离场风险



12

资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

上周行情回顾：

◼ 2022年09月23日豆粕活跃合约收盘价4047元/吨(周环比+48),菜粕活跃合约收盘价3085元/吨(周环比+06)。

豆粕主力合约走势 菜粕主力合约走势
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

供应：9月供需报告意外大幅下调单产

美豆供需平衡表

美豆

2020/21 2021/22预

测（8月）

2021/22 预测

（9月）

2022/23预测

（8月）

2022/23 预

测（9月）

环比% 同比%

种植面积 83.4 87.2 87.2 88 -0.57% 0.3%

收割面积 82.6 86.3 86.3 87.2 -0.69% 0%

蒲式耳/英亩

单产
51 51.4 51.4 51.9 -2.7% -2%

百万蒲式耳

期初库存 525 257 257 225 6.7% -7%

产量 4216 4435 4435 4531 -3.4% -1%

进口 20 15 15 15 0.0% 0%

总供应 4761 4707 4707 4771 -2.9% -2%

压榨 2141 2205 2205 2245 -0.9% 1%

出口 2266 2160 2145 2155 -3.2% -3%

留种 101 102 102 102 0.0% 0%

损耗 -4 15 16 24 -12.5% 31%

总需求 4504 4482 4467 4526 -2.1% -1%

期末库存 257 225 240 245 -18.4% -17%

农场均价（美元/

蒲）
10.8 13.3 14.35 0.0% 8%

库消比 5.7% 5.0% 5.4% 5.41% -0.9% -0.86%4.51%

87.5

86.6

240

200

14.35

2085

102

21

15

4633

2225

4378

50.5

4433

美豆供需平衡表

2022/23年

度（预测

1）

2022/23年

度（预测

2）

87.50 87.50 88

86.60 86.60 87.09

49.5 51 51.7

0 0 0

240 240 240

4287 4417 4503

15 15 15

4542 4672 4758

2225 2225 2225

2085 2085 2085

102 102 102

21 21 21

4433 4433 4433

109 239 325

2.45% 5.38% 7.33%

2022/23年

度（预测

3）田间巡

查



14
资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：关注美豆生长优良率和天气

◼ 截至2022年9月19日，美豆生长优良率55%，去年同期57%，五年同期均值60.2%。

◼ 9月22日美豆/玉米比价2.12。上周为2.14。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：未来6-10日美国大豆主产州气温仍高低不一降水量大多偏低

未来6-10日气温、降水概率美国大豆主产州未来6-10日天气展望：（9月28日-10月2日）
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：美豆出口

美豆当周出口与销售 美豆当前年度销售总量

◼ 2022年9月15日当周，美豆出口量52.3万吨，当前市场年度净销售量44.6万吨。

◼ 截至2022年9月15日，美豆2022/23年度销售总量2572.7万吨，同比+10.9%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：美豆出口

美豆当年销售未装船量 美豆下一年度净销售

◼ 截至2022年9月15日，2022/23年度销售未装船2478.2万吨，同比+9.4%。

◼ 2023/24年度净销售累计3.0万吨，同比+150.0%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：美豆压榨

美豆压榨利润

◼ 9月23日美豆压榨利润193.98美元/吨,环比+7.01%，同比+190.39%。

◼ NOPA8月大豆压榨450.52万吨，环比-3%，同比4%，较六年均值7%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：进口大豆

进口大豆
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◼ 据海关数据显示，2022年8月大豆进口量为717万吨，环比-9.0%，同比-24.45%。2022年1-8月累计进口量6134万吨，累计同比-
8.60%。

◼ 9-11月进口预估650（+0）万吨、620（-80）、1050（-175），预报累计2145万吨，预报累计同比4.3%，预报累计环比-7.9%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：进口榨利

进口榨利

◼ 2022年09月23日进口榨利美湾豆-368.50元/吨（周环比8.02），美西豆-392.35元/吨（周环比70.34），南美豆-516.99元/吨
（周环比98.28），加菜籽-423.36元/吨（周环比44.35）。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：饲料产量

饲料产量及环比

◼ 2022年8月，饲料当月产量2635万吨，环比+7.20%；同比-6.70%；累计产量18746万吨，累计同比-5.00%。

◼ 2022年8月，猪饲料当月产量1067万吨，环比+8.50%，同比-11.20%；累计产量8081万吨，累计同比-7.90%。

◼ 2022年8月，蛋禽饲料当月产量253万吨，环比+3.20%，同比-9.90%；累计产量2045万吨，累计同比-5.40%。

◼ 2022年8月，肉禽饲料当月产量789万吨，环比+6.20%，同比-4.80%；累计产量5646万吨，累计同比-6.80%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：饲料产量

饲料产量同比

◼ 2022年8月，配合饲料当月产量2443万吨，环比+6.60%，同比-6.90%；累计产量17405万吨，累计同比-4.30%。

◼ 2022年8月，浓缩饲料当月产量129.0万吨，环比+19.10%，同比-2.50%；累计产量888万吨，累计同比-15.60%。

◼ 2022年8月，添加剂预混合饲料当月产量54万吨，环比+10.30%，同比-7.80%；累计产量382万吨，累计同比-9.00%。

◼ 2022年8月，水产饲料当月产量369万吨，环比+7.20%，同比+3.00%；累计产量1803万吨，累计同比+15.10%。

◼ 2022年8月，反刍饲料当月产量129万吨，环比+11.10%，同比+4.70%；累计产量970万吨，累计同比+3.30%。

◼ 2022年8月，宠物饲料当月产量9万吨，环比-1.50%，同比-2.10%；累计产量71万吨，累计同比+5.40%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：比价

单位蛋白比价 猪价及猪粮比价

◼ 9月23日单位蛋白价格，豆粕123.72，菜粕120.57，葵花粕88.46，花生粕106.38，DDGS132.31，棕榈粕101.67。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：存栏与养殖利润

生猪存栏与养殖利润

◼ 官方数据显示，2022年7月生猪存栏43057万头，环比1.90%,同比-1.94%。2022年7月能繁母猪存栏4298.1万头，月环比0.49%,
同比-4.49%。

◼ 2022年9月23日自繁自养生猪利润757.98元/头，环比变化53.16元/头；外购仔猪养殖利润795.76元/头，环比变化28.62元/头。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：存栏与养殖利润

蛋鸡肉鸡养殖利润

◼ 2022年9月23日蛋鸡养殖利润58.14元/羽，环比变化-20.48元/头；白羽肉鸡孵化场利润0.6385元/羽，环比变化-0.50元/头；毛
鸡利润0.12元/羽，环比变化-1.46元/头；屠宰利润-0.09元/羽，环比变化0.77元/头。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存：大豆与豆粕库存

港口大豆库存与消耗 豆粕库存

◼ 9月24日当周，港口大豆库存668万吨，环比-1.50%，同比-17.10%。

◼ 9月16日当周，国内主流油厂豆粕库存49万吨，环比-8.00%，同比-34.00%。国内主流油厂豆粕隐性库存582万吨，环比-0.75%，
同比-19.96%。国内主流油厂豆粕未执行合同455万吨，环比+5.00%，同比+4.00%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存：注册仓单

注册仓单与基金持仓

◼ 截至9月23日豆粕注册仓单19431张，周环比-901张。

◼ 截至9月23日菜粕注册仓单1230张，周环比-87张。

◼ 2022年9月17日当周，美豆基金净持仓98605张，较上周+12175张。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

波动率：

期价波动率 期价百分位

◼ 9月23日豆菜粕波动率分别为23.81%和29.95%.

◼ 豆粕期价处于历史百分位91.83%，菜粕期价处于历史百分位59.19%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

基差：

豆粕基差 菜粕基差

◼ 2022年09月23日豆粕活跃合约基差1273元/吨(周环比+432),菜粕活跃合约基差1135元/吨(周环比+404)。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

蛋白粕：强现实高基差领涨盘面，留意多头获利离场风险

品种 周观点 中线展望

蛋白粕

1、供给：截至2022年9月19日，美豆生长优良率55%，去年同期57%，五年同期均值60.2%。9-11月进口预估650（+0）万吨、

620（-80）、1050（-175），预报累计2145万吨，预报累计同比4.3%，预报累计环比-7.9%。

2、需求：2022年8月，饲料当月产量2635万吨，环比+7.20%；同比-6.70%；累计产量18746万吨，累计同比-5.00%。2022

年9月23日自繁自养生猪利润757.98元/头，环比变化53.16元/头；外购仔猪养殖利润795.76元/头，环比变化28.62元/头。

2022年9月23日蛋鸡养殖利润58.14元/羽，环比变化-20.48元/头；白羽肉鸡孵化场利润0.6385元/羽，环比变化-0.50元/头；毛

鸡利润0.12元/羽，环比变化-1.46元/头；屠宰利润-0.09元/羽，环比变化0.77元/头。

3、库存：9月16日当周，国内主流油厂豆粕库存49万吨，环比-8.00%，同比-34.00%。国内主流油厂豆粕隐性库存582万吨，

环比-0.75%，同比-19.96%。国内主流油厂豆粕未执行合同455万吨，环比+5.00%，同比+4.00%。

4、基差：2022年09月23日豆粕活跃合约基差1273元/吨(周环比+432),菜粕活跃合约基差1135元/吨(周环比+404)。

5、利润：2022年09月23日进口榨利美湾豆-368.50元/吨（周环比8.02），美西豆-392.35元/吨（周环比70.34），南美豆-

516.99元/吨（周环比98.28），加菜籽-423.36元/吨（周环比44.35）。

6、总结：短期，节日备货需求强化现实供需短缺，高基差领涨盘面。不过考虑多头接获后为十一节后需求淡季，预计多头将于

交割月前获利离场。美豆收割加快，新作上市压力凸显。预计市场从高位震荡回落。中期，美豆新作大概率增产，且南美豆新

作扩种预期较强，全球供应有望持续增长。8月大豆进口量不及预期，进口榨利亏损导致9-11月大豆进口量预报下调。后续美豆

下跌或带来进口榨利回升，进口量增长。蛋白粕消费总量从周期高位趋势性回落。供应增长，需求托底，蛋白粕价格跟随外盘

区间偏弱运行，但料相对外盘抗跌。长期看，南美豆或接力北美增产，全球豆类供需持续改善。全球菜籽供应或仍相对豆类偏

紧。中国菜籽增产幅度较高，内外价差料收窄。2022年蛋白粕需求前高后低，全年需求同比持平或降。蛋白粕价格或从高位回

落。

操作建议：期货：区间上沿空单续持。期权：观望。

风险因素：国际局势动荡；中美关系恶化；美豆新作增产不及预期；中国需求超预期

豆粕：震
荡偏弱
菜粕：震
荡偏弱
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油脂：加息叠加原油走弱，油脂区间下沿有望
跌破
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

上周行情回顾：

油脂活跃合约走势

◼ 2022年09月23日豆油活跃合约收盘价9124元/吨(周环比-46),棕榈油活跃合约收盘价7758元/吨(周环比-24),菜籽油
活跃合约收盘价10590元/吨(周环比+241)。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

供应：马棕油供需

马棕油产量、出口和库存

◼ MPOB数据：8月棕油产量172.58万吨(环比+9.67%，同比+0.9%)，出口129.97万吨(环比-1.94%，同比+11.35%)，
月末库存209.47万吨(环比+18.16%，同比+11.55%)。

◼ MPOB:1-8月累计产量1156.98万吨(同比-0.28%)；累计出口980.63万吨(同比+1.67%)。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

供应：印尼供需

印尼棕油产量、出口和库存

◼ 印尼棕榈油协会（GAPKI）发布的数据显示，2022年7月印尼棕油产量380万吨，环比4.97%,同比-14.43%；出口量
299万吨，环比28.33%,同比9.04%；消费188万吨，环比-19.31%,同比-31.44%；库存591万吨，环比-11.53%,同比
29.92%；库消比121.36%，环比-38.84%,同比12.68%。

◼ 印尼棕榈油协会（GAPKI）发布的数据显示，截至2022年7月印尼棕油累计产量2513.5万吨，环比17.81%,同比-
13.19%；累计出口量1531.6万吨，环比24.26%,同比-17.01%；累计消费1054.2万吨，环比21.70%,同比-5.17%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：棕油供需

马来印尼棕油库存消费比
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产量 出口 库消比

◼ 马来西亚南部棕果厂商公会（SPPOMA）数据显示，9月1-20日马来西亚棕榈油产量环比下降1.84%，其中鲜果串（FFB）单产环
比下降1.89%，出油率（OER）环比增加0.01%。

◼ 根据独立检验机构AmSpec公布数据显示，马来西亚9月1-20日棕榈油出口量为866984吨，较8月1-20日出口的622180吨增加
39.3%。

◼ 根据船运调查机构ITS公布数据显示，马来西亚9月1-20日棕榈油出口量为950827吨，较8月1-20日出口的728165吨增加30.6%。
根据船运调查机构SGS公布数据显示，马来西亚9月1-20日棕榈油出口量为952888吨，较8月1-20日出口的718291吨增加32.7%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：印度油脂进口与库存

印度油脂进口量

◼ 8月印度进口：油脂137.5万吨，环比14.1%,同比35.3%。其中葵油13.5万吨，环比-12.9%,同比89.7%；豆油24.5万
吨，环比-52.9%,同比34.1%；棕油99.5万吨，环比87.6%,同比32.6%；毛棕油78.3万吨，环比62.8%,同比42.1%；
毛棕24度油0.1万吨，环比0.0%,同比0.0%；精炼24度20.2万吨，环比364.2%,同比7.8%；非食用油2.6万吨，环比
189.2%,同比-29.9%。

◼ 印度2022年1-8月累计进口：油脂871.4621万吨，同比9%。其中，葵油125.5462万吨，同比9%；豆油270.8622万
吨，同比18%；棕油475.0539万吨，同比-5%。其中精炼棕油126.4402万吨，同比474%;毛棕油343.702万吨,同比-
27%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：印度油脂进口与库存

印度油脂库存与进口利润

◼ 2022年8月底，印度国内油脂库存总计243.6万吨，环比5.7%,同比39.2%。其中渠道库存182.5万吨，环比-6.2%,同
比31.4%；港口库存61.1万吨，环比2.7%,同比1.8%。其中CPO21.8万吨，环比49.3%,同比11.8%；葵油11.6万吨，
环比13.7%,同比5.5%；豆油19万吨，环比-36.5%,同比-11.6%；精炼棕油13.2万吨，环比175.0%,同比76.0%；菜油
0.4万吨，环比0.0%,同比-20.0%。

◼ 2022年09月23日印度油脂进口利润，毛棕油29美元/吨，精炼24度棕油55美元/吨，毛豆油64美元/吨，毛葵油185
美元/吨。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：中国油脂进口

中国油脂进口量和进口利润

◼ 2022年1-8月豆油累计进口21万吨，同比-79%；菜油累计进口67万吨，同比-63%，棕油累计进口150万吨，同比-
56%。1-8月油脂累计进口291万吨，同比-61%。

◼ 2022年09月23日油脂进口利润仍偏低，豆油-1064.95元/吨，棕油244.63元/吨，菜油-1575.98元/吨。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：中国油脂进口

中国油脂进口量和进口利润

◼ 9-11月菜油进口预报依次为15（+1）、13（+1）、14（+0）万吨，累计环比117.0%，累计同比44.8%。

◼ 9-11月豆油进口预报依次为4.5（+1.5）、7.5（+0.5）、2（-1）万吨，累计环比16.7%，累计同比-38.5%。

◼ 9-11月棕油进口预报依次为42（+2）、52（+2）、55（+0）万吨，累计环比78.9%，累计同比-13.5%。

◼ 9-11月豆油+棕油+菜油进口预报累计值57（）、69（）、72（）万吨，累计环比71.2%，累计同比-17.8%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存：油脂港口库存

油脂库存

CITICSF

◼ 9月24日表观库存：棕榈油42.2万吨(周环比+13.90%，同比-4.52%），豆油62.25万吨（周环比+4.80%，同比-18.66%）。隐
性库存：（棕油+豆油+大豆*0.185+菜籽*0.365）合计232.39万吨(周环比+4.01%，同比-18.09%）。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存及仓单：

注册仓单数量
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◼ 截至9月23日豆油注册仓单11866张，周环比-300张。

◼ 截至9月23日棕油注册仓单0张，周环比-1901张。

◼ 截至9月23日菜籽油注册仓单1700张，周环比-702张。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

波动率：

波动率

◼ 9月23日豆棕菜油波动率分别为31.68%、35.42%、30.81%。

◼ 豆油期价处于历史百分位64.46%，棕油期价处于历史百分位61.00%，菜油期价处于历史百分位68.82%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

基差：

◼ 2022年09月23日豆油活跃合约基差1106元/吨(周环比+66),棕榈油活跃合约基差582元/吨(周环比-216),菜籽油活跃合约基差2270
元/吨(周环比+139)。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

油脂：加息叠加原油走弱，油脂区间下沿有望跌破

品种 周观点 中线
展望

油脂

主要逻辑：

1、供给：MPOB数据：8月棕油产量172.58万吨(环比+9.67%，同比+0.9%)，出口129.97万吨(环比-1.94%，同

比+11.35%)，月末库存209.47万吨(环比+18.16%，同比+11.55%)。

2、需求：2022年1-8月豆油累计进口21万吨，同比-79%；菜油累计进口67万吨，同比-63%，棕油累计进口150

万吨，同比-56%。1-8月油脂累计进口291万吨，同比-61%。

3、库存：9月24日表观库存：棕榈油42.2万吨(周环比+13.90%，同比-4.52%），豆油62.25万吨（周环比+4.80%，

同比-18.66%）。隐性库存：（棕油+豆油+大豆*0.185+菜籽*0.365）合计232.39万吨(周环比+4.01%，同比-

18.09%）。

4、基差：2022年09月23日豆油活跃合约基差1106元/吨(周环比+66),棕榈油活跃合约基差582元/吨(周环比-216),

菜籽油活跃合约基差2270元/吨(周环比+139)。

5、利润：2022年09月23日油脂进口利润仍偏低，豆油-1064.95元/吨，棕油244.63元/吨，菜油-1575.98元/吨。

6、总结：短期看，美联储加息叠加原油走弱，宏观利空加重。油脂区间下沿面临考验。产区马棕油9月前20日出口

大增，提振市场情绪。印尼库存下降，但仍明显高于历史同期水平，料10月底前出口压力仍延续。加拿大菜系新作

供需同比变化不大。美豆收割进度或加快，新作上市压力凸显。国内疫情或限制消费增幅，国庆节后消费转淡，油

脂区间下沿有望跌破。中期看，印尼出口恢复性增长压力释放后，油脂供需偏紧格局改善仍有赖于棕油季节性增产。

外劳约束以及单产趋势性走低，预计棕油年度增产幅度或下修。美豆丰产后南美或接力增产；中国疫情得到控制，

复工后消费或持续走好。印度需求或支撑市场。预计油脂在历史价格中枢位置震荡。长期看，2022年油脂产量增长

趋势逐渐明朗，同时印尼生柴添加比例或提到高B40。产业供需决定价格下限，原油价格及生柴需求决定价格上限。

投资策略：期货：逢反弹做空，或前期空单续持。期权：卖出看涨期权，买入看跌期权。

风险因素：国际局势动荡；棕油增产落空；美豆新作增产不及预期；需求超预期。

震荡
偏弱
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豆一：现货短缺推动盘面上涨，长期上行空间有
限
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

上周行情回顾：

◼ 2022年09月23日黑龙江大豆现货价6220元/吨(+00),主力合约收盘价5725元/吨(+86),黄大豆基差495元/吨(-86)。

期现货表现
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：天气

◼ 来源：中国天气网

◼ 23-24日，四川、重庆、云南、贵州等地的部分地区有小到中雨，局地大雨或暴雨。

◼ 26-27日，西北地区东南部、四川盆地东部、江汉西部等地有中到大雨，局地暴雨。

◼ 30日前后，四川盆地东部、江汉西部及陕西南部、河南南部等地有中到大雨，局地暴雨。

全国降水预报图
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：产销区价差

黑龙江大豆现货价格 各地现货价格与主产地价差

◼ 2022年09月23日国产大豆（三等）产销区价差：北安-大连-100,周环比0;北安-山东-300,周环比0;北安-天津180,周环比0。

◼ 2022年09月23日产区大豆收购价：北安6220,周环比0;大连6320,周环比0。

◼ 2022年09月23日销区报价：山东6520,周环比0;天津6040,周环比0。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存：注册仓单

◼ 截至9月23日豆一注册仓单6770张，周环比-447张。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

基差与期差：

◼ 2022年09月23日黄大豆基差（1月）268元/吨(-122),黄大豆基差（5月）404元/吨(-99),黄大豆基差（9月）495元/吨(-86)。

◼ 2022年09月23日黄大豆期差（1月-5月）136元/吨(+39),黄大豆期差（5月-9月）91元/吨(+00)，黄大豆期差（9月-1月）-227
元/吨(-81)。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

利润：进口榨利与豆一豆二价差

◼ 2022年09月23日进口榨利美湾豆-368.50元/吨（周环比8.02），美西豆-392.35元/吨（周环比70.34），南美豆-516.99元/吨
（周环比98.28），加菜籽-423.36元/吨（周环比44.35）。

◼ 2022年09月23日豆一-豆二（1月）1162元/吨(+82),豆一-豆二（5月）1276元/吨(+79),豆一-豆二（9月）1259元/吨(+117)。

进口大豆压榨利润 豆一与豆二价差
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

豆一：现货短缺推动盘面上涨，长期上行空间有限

品种 周观点 中线展
望

豆一

主要逻辑：

1、供给：2022年09月23日产区大豆收购价：北安6220,周环比0;大连6320,周环比0。

2、需求：2022年09月23日销区报价：山东6520,周环比0;天津6040,周环比0。

3、库存：截至9月23日豆一注册仓单6770张，周环比-447张。

4、基差：2022年09月23日黄大豆基差（1月）268元/吨(-122),黄大豆基差（5月）404元/吨

(-99),黄大豆基差（9月）495元/吨(-86)。

5、利润：2022年09月23日豆一-豆二（1月）1162元/吨(+82),豆一-豆二（5月）1276元/吨

(+79),豆一-豆二（9月）1259元/吨(+117)。

6、总结：短期看，人民币汇率走弱加之现货短缺推动盘面上涨。中期看，美豆减产预期持续

作用于市场，预计新作跟随美豆走势。长期看，美豆销售进度放缓，巴西大豆种植即将开始，

国内外大豆新作预计增产，供需或改善。进口豆、进口非转替代预增，盘面上涨空间有限。但

关注内外局势影响。

操作建议：期货：逢反弹沽空，或前期空单持有。

风险因素：中美关系动向；新作产量增长不及预期；消费超预期增长。

震荡偏
弱
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花生：新米价高叠加需求旺盛，期现双强
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

周度行情回顾

期价 现货价

◼ 9月23日，花生主力PKM收盘价10952，上周同期10372，环比变化5.59%。

◼ 9月23日,全国花生米均价9689元/吨，上周同期9414元/吨，环比变化2.92%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

一、供应：新米上市价格较高，进口量较少，供给偏紧

USDA：中国花生供需平衡表（9月）

◼ 本周国内陈米花生市场交易基本收尾，报价小幅偏强，成交量不大。

◼ 据中国粮油网统计，9月23日，辽宁地区新米4.8元左右，吉林部分地区价格在
4.60元/斤左右，较上周上涨0.05元。河南地区鲁花、维花品种在5.15元/斤左右，
安徽地区均价在4.95-5.65元/斤左右，，江苏、河北、湖北地区均价都在4.9-

5.25元/斤左右。

全国主要油厂收购价格 单位：元/斤
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花生仁和花生油国际现货价

国际现货价:花生仁：美元/吨 国际现货价:花生油：欧元/吨

◼ 根据商务部数据,9月22日，阿根廷花生出口FOB为1210美元/吨，上周同期1218元/吨，环比变化-0.66%。

◼ 花生油国际现货价2610美元/吨，上周同期2640元/吨，环比变化-1.14%。
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花生进口

花生进口数据：全国：万吨 同比变化：花生进口数据：全国：万吨

◼ 中国海关公布的数据显示，2022年8月花生进口总量为79280.16吨，较上年同期53533.28
吨增加25746.88吨，同比增加48.10%，较上月同期70071.67吨环比增加9208.49吨。

◼ 海关数据显示，2022年1-8月花生进口总量为536501.74吨，较上年同期累计进口总量的
930192.12吨，减少393690.38吨，同比减少42.32%；2021/22年度(10-8月)累计进口总量
为575652.11吨，较上年度同期累计进口总量的1050670.98，减少475018.87吨，同比减
少45.21%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

二、需求：开机率上升，需求旺盛

USDA：中国花生油供需平衡（9月）

◼ 中国海关公布的数据显示，2022年8月花生油进口总量为28679.56吨，较上年同
期11721.48吨增加16958.08吨，同比增加144.68%，较上月同期22160.93吨环
比增加6518.63吨。

◼ 花生油出口总量为898.88吨，较上年同期938.21吨减少39.33吨，同比减少
4.19%，较上月同期1053.37吨环比减少154.49吨。

花生油进口分国别数据：全国：吨

同比变化：花生油进口分国别数据：全国：吨
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USDA：中国花生油供需平衡表     单位:万吨
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国内花生油厂开机、库存

国内花生油厂开机率:% 主要地区花生加工利润:元/吨

◼ 根据Mysteel农产品对全国主要油厂的调查情况显示，本周第39周（9月
18日至9月24日）国内花生油样本企业花生压榨量为6650吨，开机率为
8.7%，较上周5.8%上升2.9%。

◼ 截止到9月23日，油厂周度理论利润值317.5元/吨，较上周同期397.5元/
吨，环比减少80元/吨。
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国内花生油厂库存

样本企业花生库存情况：吨 样本企业花生油库存情况：吨

◼ 据Mysteel调研显示，截止到9月23日国内花生油样本企业厂家花生库存统计39945吨，
与上周相比增加3290吨。

◼ 截止到9月23日国内花生油样本企业厂家花生油周度新增库存统计34400吨，与上周
35700吨相比减少1300吨。
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国内花生粕价格

花生粕现货价格：元/吨 花生粕原料购销价格：元/吨

◼ 本周，花生粕均价为4688元/吨，较上周环比+159元/吨。上周油厂利润环比下
降，花生粕库存低位运行，花生粕现货价格高位运行。

◼ 据中国粮油网信息，截止9月23日，山东地区油厂48蛋白花生粕报价普遍在
4800-5100元/吨；河北地区48蛋白花生粕价格在4800-5000元/吨之间；河南产
区48蛋白花生粕价格在4800-5000元/吨；46蛋白花生粕价格仍维持在4700-
4900元/吨

1800

2300

2800

3300

3800

4300

4800

2009/01 2011/01 2013/01 2015/01 2017/01 2019/01 2021/01

价格:花生粕(蛋白≥43%):山东青岛 价格:花生粕(蛋白≥43%):山东菏泽

价格:花生粕(蛋白≥43%):山东日照 价格:花生粕(蛋白≥43%):河南安阳

价格:花生粕(蛋白≥43%):广东黄埔 平均价:花生粕

1600

2100

2600

3100

3600

4100

4600

5100

5600

2007/01 2009/01 2011/01 2013/01 2015/01 2017/01 2019/01 2021/01

出厂价:花生粕:山东东部

出厂价:花生粕:河北中部



62

基差期差

◼ 9月23日，主力合约基差-1263，上周同期-958，环比变化-305。

◼ 9月23日，主力合约期差-818，上周同期-640，环比变化-178。
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花生：新米价高叠加需求旺盛，期现双强

品种 周观点 中线展望

花生

1、供应方面：2022年1-8月花生进口总量为536501.74吨，较上年同期累计进口总量的930192.12吨，减少393690.38吨，同比

减少42.32%。

2、需求方面：根据Mysteel农产品对全国主要油厂的调查情况显示，本周第39周（9月18日至9月24日）国内花生油样本企业花

生压榨量为6650吨，开机率为8.7%，较上周5.8%上升2.9%。

3、库存方面：据Mysteel调研显示，截止到9月23日国内花生油样本企业厂家花生库存统计39945吨，与上周相比增加3290吨。

4、基差方面：9月23日，主力合约基差-1263，上周同期-958，环比变化-305。

5、花生观点，上周花生期货和现货都偏强震荡。本周花生市场逐渐稳定，期价和现价双双偏强运行。供应方面，新季花生陆续

上市，伴随北方等地产区天气转好，新作供应持续发力，但有效货源有限。2022年1-8月进口量低于去年同比，供应偏紧。需求

方面，据mysteel数据显示，上周油厂开机率上升，需求较为旺盛。短期看，新作供应发力，但新米水分较大影响贸易商备货意

愿，伴随备货高峰期过后，需求将逐渐转淡。油厂花生油库存减少，驱动价格上升。中长期看，伴随后期产区集中上市后，价格

或面临下行压力；但花生新季播种面积及单产均预期下滑，未来在供应预期收紧背景下，伴随消费旺季来临，将抬升花生底部运

行空间，但需求持续不振或抑制花生上涨空间。需持续关注产区收获情况。

投资策略：期货：观望。

风险因素：新冠疫情、天气。

震荡偏

强
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玉米：新陈粮交替阶段，玉米期价高位震荡
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

期价

◼ 9月23日国内玉米均价2714元/吨，上周同期2720元/吨，环比变化-0.22%。

◼ 9月23日C2301收盘价2828，上周同期2835，环比变化-0.25%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

一周现货价格变化

深加工企业收购价 周涨跌 09/23 09/22 09/21 09/20 09/19 09/09 09/02 08/19 08/05 07/22

内蒙古玉王 10 2740 2730 2730 2730 2730 2730 2684 2668 2730 2730

山东鲁洲淀粉 20 2760 2760 2740 2740 2740 2760 2730 2670 2740 2800

内蒙古通辽梅花 0 2700 2700 2700 2700 2700 2700 2700 2700 2700 2730

秦皇岛骊骅淀粉 20 2760 2760 2740 2740 2740 2760 2730 2670 2740 2800

山东新丰淀粉 0 2640 2640 2640 2640 2640 2750 2750 2750 2800 2760

秦皇岛鹏远淀粉 100 2600 2600 2560 2500 2500 2770 2770 2770 2810 2850

石家庄德瑞淀粉 0 2760 2760 2760 2760 2760 2770 2750 2750 2780 2800

玉米淀粉出厂价 周涨跌 09/23 09/22 09/21 09/20 09/19 09/08 09/01 08/18 08/04 07/21

长春 0 2950 2950 2950 2950 2950 3070 3070 3100 3200 3200

沈阳 0 3000 3000 3000 3000 3000 3120 3120 3150 3250 3250

潍坊 0 3000 3000 3000 3000 3000 3150 3150 3200 3300 3300

滨州 0 2980 2980 2980 2980 2980 2980 2980 3130 3300 3250

邹平 0 3120 3120 3120 3120 3120 3120 3120 3180 3250 3250

石家庄 0 3080 3080 3080 3080 3080 3100 3100 3250 3300 3300

西安 0 3200 3200 3200 3200 3200 3240 3240 3280 3300 3300

玉米进厂价格 周涨跌 09/23 09/22 09/21 09/20 09/19 09/08 09/01 08/18 08/04 07/21

内蒙通辽 0 2720 2720 2720 2720 2720 2720 2690 2680 2720 2740

黑龙江绥化 0 2650 2650 2650 2650 2650 2630 2610 2600 2640 2670

吉林松原 0 2580 2580 2580 2580 2580 2580 2580 2580 2640 2680

辽宁沈阳 0 2620 2620 2620 2620 2620 2620 2620 2620 2620 2620

辽宁铁岭 0 2640 2640 2640 2640 2640 2640 2640 2640 2640 2640

山东潍坊 10 2820 2820 2820 2840 2810 2840 2810 2790 2860 2900

山东菏泽 -10 2670 2670 2680 2680 2680 2750 2710 2680 2750 2780

河北石家庄 0 2760 2760 2760 2760 2760 2770 2750 2750 2780 2800
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 全球：2022年9月USDA供需报告显示：产量方面，2022/2023 年度全球玉米产量预估为11.73亿吨，环比下调0.6%，主要受美国、

欧盟玉米减产影响。贸易方面，2022/23年度玉米进口量、出口量预估分别为1.78亿吨、1.83亿吨，同比下调0.9%、1.1%。主要全

球玉米供需减少影响。消费量方面，饲用消费7.43亿吨，环比下调0.4%、国内消费4.3亿吨，环比下调0.25%。库存方面，2022/23

年度预估期末库存为3.05亿吨，环比下调0.7%；主要来源于对美国和乌克兰的库存调减，库存消费比预计为26%，环比持平。

国际方面：全球玉米供需平衡预测

全球玉米供需平衡表 单位:万吨

年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 
2022/23

（8月预估）

2022/23

（9月预估）

环比

（%）

期初库存 34152.3 32265.5 30746.3 29324.6 31183.9 31213.5 0.09%

产量 112874.1 112273.5 112900.1 121606.6 117960.7 117258 -0.60%

进口 16666.2 16766.4 18561.1 17945.3 17977.9 17825.4 -0.85%

总供应量 163692.6 161305.4 162207.5 168876.5 167122.5 166296.9 -0.49%

出口 18262.9 17224.5 18297.3 19673.1 18561.5 18357.5 -1.10%

饲料消费 70518.1 71632.5 72373.2 74869.5 74601.4 74304.9 -0.40%

食品，种用，

工业消费
42646.1 41702.1 42219.9 43241.9 43291.6 43181.4 -0.25%

总需求 131427.1 130559.1 132890.4 137784.5 136454.5 135843.8 -0.45%

期末库存 32265.5 30746.3 29317.1 31092 30668 30453.1 -0.70%

库存消费比 28.5% 27.1% 25.6% 26.3% 26.0% 25.9% -0.09%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 美国： 2022年9月USDA供需报告显示：产量方面，2022/2023 年度美国玉米产量预估为3.54亿吨，环比-2.89%，主要受单产及播

种面积下滑影响，单产由上月175.4蒲/英亩下调至172.5蒲，播种面积下调100万至8080万英亩。贸易方面，2022/23年度玉米出口

量预估为5778.8万吨，环比-2.64%，主要由于产量下调。消费量方面，2022/23年度饲用消费、国内消费分别为1.32亿吨、1.72亿

吨，环比变化-1.88%、-0.73%。库存方面，受玉米减产影响，2022/23年度预估期末库存为3095.4万吨，环比下降12.2%；库存消

费比下调1%，至8.5%。

国际方面：美玉米供需平衡预测

美国玉米供需平衡表 单位:万吨

年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 
2022/23

（8月预估）

2022/23

（9月预估）

环比

（%）

期初库存 5436.7 5641 4875.7 3135.8 3885.6 3872.9 -0.33%

产量 36426.2 34596.2 35844.7 38394.3 36472.7 35419.2 -2.89%

进口 71 106.4 61.6 63.5 63.5 63.5 0.00%

总供应量 41933.9 40343.6 40782 41593.6 40421.8 39355.6 -2.64%

出口 5253.8 4513.2 6992 6223.3 6032.8 5778.8 -4.21%

饲料消费 13785.1 14987.4 14219.5 14288.2 13526.1 13272.1 -1.88%

食品，种用，

工业消费
17254 15967.3 16434.7 17310.8 17336.3 17209.3 -0.73%

总需求 36292.9 35467.9 37646.2 37822.3 36895.2 36260.2 -1.72%

期末库存 5641 4875.7 3135.8 3771.3 3526.6 3095.4 -12.23%

库存消费比 15.5% 13.7% 8.3% 10.0% 9.6% 8.5% -1.02%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 阿根廷： 2022年9月USDA供需报告较8月预估未有调整：产量方面，2022/2023 年度阿根廷玉米产量预估为5500万吨，较

2021/22年度5300万吨增长3.8%。贸易方面，2022/23年度玉米出口量分别为4100万吨，较2021/22年度3900万吨同比上升5.1%。

消费量方面，饲用消费、国内消费分别为1000万吨、400万吨，较上年度同比增加2%、2.6%。库存方面，2022/23年度玉米期末

库存预估为149.2，库存消费比预计为10.7%，较上年度分别基本持平。

国际方面：阿根廷玉米供需平衡预测

阿根廷玉米供需平衡表 单位:万吨

年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
2022/23

（8月预估）

2022/23

（9月预估）

环比

（%）

期初库存 240.7 236.7 361.9 118.2 148.7 148.7 0.00%

产量 5100 5100 5200 5300 5500 5500 0.00%

进口 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.00%

总供应量 5341.1 5337.1 5562.4 5418.7 5649.2 5649.2 0.00%

出口 3724.4 3625.2 4094.2 3900 4100 4100 0.00%

饲料消费 970 950 950 980 1000 1000 0.00%

食品，种用，

工业消费
410 400 400 390 400 400 0.00%

总需求 5104.4 4975.2 5444.2 5270 5500 5500 0.00%

期末库存 236.7 361.9 118.2 148.7 149.2 149.2 0.00%

库存消费比 4.6% 7.3% 2.2% 2.8% 2.7% 2.7% 0.00%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

国际方面：巴西玉米供需平衡预测

巴西玉米供需平衡表 单位:万吨

◼ 巴西： 2022年9月USDA供需报告较8月预估未有调整：产量方面，2022/2023 年度巴西玉米产量预估为1.26亿吨，较2021/22年度

1.16亿吨增长8.6%。贸易方面，2022/23年度玉米进口量、出口量预估为130万吨、4700万吨，较上年度分别变化-35%、5.6%。

消费量方面，2022/23年度饲用消费、国内消费分别为6550万吨、1150万吨，较上年度增长5.6%、4.5%。库存方面，2022/23年

度预估期末库存为795.3万吨，库存消费比预计为10.3%，较上年度分别增长70.9%、4%%。

年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 
2022/23

（8月预估）

2022/23

（9月预估）

环比

（%）

期初库存 931.5 531.1 532.8 415.3 465.3 465.3 0.00%

产量 10100 10200 8700 11600 12600 12600 0.00%

进口 165.9 165.6 284.8 200 130 130 0.00%

总供应量 11197.4 10896.7 9517.6 12215.3 13195.3 13195.3 0.00%

出口 3966.3 3513.9 2102.3 4450 4700 4700 0.00%

饲料消费 5700 5850 5950 6200 6550 6550 0.00%

食品，种用，

工业消费
1000 1000 1050 1100 1150 1150 0.00%

总需求 10666.3 10363.9 9102.3 11750 12400 12400 0.00%

期末库存 531.1 532.8 415.3 465.3 795.3 795.3 0.00%

库存消费比 5.0% 5.1% 4.6% 4.0% 6.4% 6.4% 0.00%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 乌克兰：2022年9月USDA供需报告显示：产量方面，2022/2023 年度乌克兰玉米产量预估为3150万吨，环比上调5%，较5月预估

1950万吨累计上调61.5%。贸易方面，黑海谷物出口加快，2022/23年度玉米出口量预估1300万吨，环比上调4%。消费量方面，

2022/23年度饲用消费量为1150万吨，较上月1050万吨上升9.5% ；国内消费量为120万吨，环比持平。库存方面，2022/23年度预

估期末库存1137.3万吨，较上月下降5.8%，库存消费比预计为44.3%，环比减少5.6%，主要由于玉米出口量及消费量预增。

国际方面：乌克兰玉米供需平衡预测

乌克兰玉米供需平衡表 单位:万吨

年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 
2022/23

（8月预估）

2022/23

（9月预估）

环比

（%）

期初库存 156.7 89.1 147.8 83.2 627.3 557.3 -11.16%

产量 3580.5 3588.7 3029.7 4212.6 3000 3150 5.00%

进口 4 2.9 2.1 1.5 0 0 0.00%

总供应量 3741.2 3680.7 3179.6 4297.3 3627.3 3707.3 2.21%

出口 3032.1 2892.9 2386.4 2300 1250 1300 4.00%

饲料消费 500 520 590 1200 1050 1150 9.52%

食品，种用，

工业消费
120 120 120 120 120 120 0.00%

总需求 3652.1 3532.9 3096.4 3620 2420 2570 6.20%

期末库存 89.1 147.8 83.2 677.3 1207.3 1137.3 -5.80%

库存消费比 2.4% 4.2% 2.7% 18.7% 49.9% 44.3% -5.64%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国玉米收获进度低于预期，优良率也低于预期。截至9月18日（周日），美国玉米进入凹粒期的比例

为87%，上周77%，去年同期92%，五年均值88%。在中西部玉米种植带，衣阿华州亚层土墒短缺到非常短缺的比例为51%，上周50%；伊利诺伊

32%，上周31%；印第安纳38%，上周43%。

◼ 玉米成熟率为40%,上周25%，去年同期54%，五年均值45%。收获进度为7%，一周前2%，去年同期9%，五年同期均值8%。报告出台前分析师们

预计玉米收获完成10%，预测区间从9%到12%。。

国际方面：美玉米作物监测

美国玉米主产区降水预测 美国玉米主产区气温预测
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据乌克兰海关称，截至9月21日，2022/23年度乌克兰谷物出口量为690万吨，同比减少43%。

◼ 7月1日到9月21日期间，乌克兰小麦出口量为230万吨，同比减少68%。大麦出口量为59.8万吨，同比减少82%。黑麦出口量为

2400吨，上年同期为2.58万吨。 玉米出口量接近400万吨，是上年同期140万吨的2.8倍。面粉出口量为2.06万吨，比上年同期减少

35%。

国际方面：乌克兰谷物出口进展

乌克兰玉米主产区产量占比：% 乌克兰2022年春季作物播种面积估计：千公顷
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 阿根廷： 罗萨里奥谷物交易所9月21日发布月度报告，下调了阿根廷玉米和小麦产量预测，因为长期干旱影响了作物生长。阿根廷的玉

米种植分两阶段，第一阶段从9月开始，到10月底结束。第二阶段的玉米种植开始于12月初，结束于1月中旬。第一阶段通常占玉米种植

面积的40%-45%，第二阶段占55%-60%。

◼ 巴西：咨询机构AgRural公司称，截至9月15日，巴西2022/23年度的首季玉米播种进度为22.1%，高于前一周的17%，去年同期21.5%。

国际方面：南美主产区播种进度、气象监测

阿根廷玉米主产区温度预测 巴西玉米主产区温度预测
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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◼ Mysteel农产品统计显示，截至2022年9月15日的一周，美国对中国（大陆地区）装船玉米142833 吨，上一周对中国

装船为 137121 吨；当周美国玉米出口检验量为 549354 吨，对中国玉米出口检验量占到该周出口检验总量的26.0%。

◼ 截止9月15日的过去四周，美国对中国玉米检验装船量累计为838231吨。

国际方面：美玉米出口

美玉米出口周度装船总量 单位：吨 美玉米对中国出口周度装船量 单位：吨
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

国内方面：供应—港口库存及贸易

南北港贸易利润单位：元

广州各港玉米库存单位：万吨 北方四港玉米库存单位：万吨

潍坊-沈阳价差单位：元

◼ 据我的农产品数据统计，9月16

日广州各港口玉米库存共计92.7

万吨，环比变化15%。

◼ 9月16日北方四港玉米库存共计

235.4万吨，环比变化-10%。

◼ 9月23日南北港口玉米贸易理论

利润20元/吨，上周同期20元/吨，

环比变化0元/吨。

◼ 9月23日潍坊-沈阳价差200元/

吨，上周同期220元/吨，环比变

化-20元/吨。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 2022年8月，玉米进口180.00万吨，环

比变化16.88%，同比变化-44.27%

◼ 2022年8月，大麦进口25.00万吨，环比

变化525.00%，同比变化-63.77%

◼ 2022年8月，小麦进口53.00万吨，环比

变化-32.05%，同比变化-25.35%

◼ 2022年8月，稻谷（含大米）进口48.00

万吨，环比变化-4.00%，同比变化

33.33%

国内方面：供应—进口贸易

玉米及替代谷物进口
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日当周，玉米进口利润54.33元/吨，上周149.07元/吨，环比变化-94.74元/吨。

◼ 2022年8月，玉米进口利润169.08元/吨，环比变化-55.49元/吨，同比变化437.20元/吨。

国内方面：供应—玉米进口利润

玉米进口利润 玉米月度进口利润
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据中国饲料工业协会统计，8月全国饲料产量2635万吨，环比变化7.20%。同比变化-3.23%。其中，猪饲料产量1067万吨，环比

变化8.55%，同比变化-4.56%。蛋禽饲料产量253万吨，环比变化2.85%，同比变化-5.60%。肉禽饲料产量789万吨，环比变化

6.19%，同比变化-1.62%。

国内方面：需求—饲料产量

饲料总产量 禽畜饲料产量
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所
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国内方面：需求—养殖利润

蛋鸡养殖利润：元/只

◼ 9月23日当周，自繁自养生猪养殖利润757.98元/头，较上周变化53.16
元/头，外购仔猪养殖利润795.76元/头，较上周变化28.62元/头。

◼ 9月23日当周，毛鸡养殖利润0.12元/只，上周1.58元/只，较上周变化-
1.46元/只。

◼ 9月23日当周，蛋鸡养殖利润38.28元/只，上周56.58元/只，较上周变
化-18.30元/只。

生猪养殖利润：元/头

肉鸡养殖利润：元/只

-1500

-1000

-500

0

500

1000

2021/9/3 2021/12/3 2022/3/3 2022/6/3 2022/9/3

养殖利润:自繁自养生猪 养殖利润:外购仔猪



81
资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所
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国内方面：需求—深加工利润

山东淀粉企业加工利润单位：元/吨 黑龙江淀粉企业加工利润单位：元/吨

◼ 据Mysteel统计，截止9月23日，

山东淀粉企业加工利润为3元/吨，

环比变化32.0元/吨。

◼ 黑龙江淀粉企业加工利润为-50

元/吨，环比变化33.0元/吨。

◼ 吉林淀粉企业加工利润为53元/

吨，环比变化74.0元/吨。

◼ 据中国粮油商务网统计，国内玉

米酒精深加工企业玉米周度加工

利润为90.1元/吨，环比变化-

7%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

国内方面：需求—深加工开工

山东主要玉米淀粉企业：开工率：%

◼ 据Mysteel统计，截止9月23日，全国主要玉米深加工（淀粉）企业开
工率46.79%，环比变化1%，同比变化-4%。

◼ 本周，山东主要玉米深加工（淀粉）企业开工率62.73%，环比变化-
1.1%，同比变化7.8%。

◼ 本周，全国主要玉米深加工（酒精）企业开工率60.21%，环比变化
4.2%。

全国玉米酒精深加工企业开工率： %

全国主要玉米淀粉企业：开工率：%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所
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国内方面：需求—深加工企业玉米库存及消费量

全国主要深加工企业消费量单位：万吨

全国主要加工企业玉米库存单位：万吨 山东主要加工企业玉米库存单位：万吨

山东主要深加工企业消费量单位：万吨

◼ 据Mysteel统计，截止9月23日

当周，全国96家主要深加工企业

玉米库存总量218.1万吨，环比

变化-4.3%，同比变化-33.0%。

◼ 其中，山东主要玉米深加工企业

库存为48.3万吨，环比变化

9.3%，同比变化-13.3%。

◼ 据Mysteel统计，截止9月23日

当周，全国126家主要深加工企

业玉米消费总量98.6万吨，环比

变化2.2%，同比变化-0.8%。

◼ 其中，山东主要玉米深加工企业

玉米消费量为27.67万吨，环比

变化-0.9%，同比变化26.5%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据Mysteel农产品调查数据显示，本周玉米淀粉库存继续下降，但降幅明显收窄，提货速度较节前放慢。中秋节期间及

以后市场成交较为清淡叠加本周产量小幅增加，本周库存降幅较小。

◼ 截止9月23日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量为86.4万吨，环比变化-2.7%，同比变化13.4%。其中，山东企业淀粉库

存量为17.5万吨，环比变化-2.8%，同比变化108.3%。

国内方面：需求—深加工企业淀粉库存

山东24家企业淀粉库存单位：万吨 全国69家企业淀粉库存单位：万吨
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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◼ 中国海关公布的数据显示，2022年8月玉米淀粉出口总量为902.47吨，较上年同期23240.24吨减少22337.78吨，同比减少96.12%，较

上月同期42186.43吨环比减少41283.96吨。

◼ 中国淀粉工业协会统计数据显示，2021/22年度（10-5月）国内玉米淀粉累计消耗量为1691万吨，较上年度同期1829万吨，同比变化-

7.5%。分品类消费量来看，淀粉糖累计消耗量为921万吨，同比变化-5.8%；造纸累计消费量为173万吨，同比变化-14.8%；食品累计消

耗量为133万吨，同比变化-20.4%。

国内方面：需求—玉米淀粉月度消耗量、出口

玉米淀粉月度消费量：万吨 玉米淀粉月度出口量：吨

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020年 2021年 2022年



86

资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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现货价差 玉米淀粉 白糖

◼ 9月23日玉米淀粉-白糖主力合约价差-2697，上周同期-2525，环比变化-172。

◼ 9月23日玉米淀粉-白糖现货价差-2825元/吨，上周同期-2825元/吨，环比变化0元/吨。

国内方面：玉米淀粉-白糖价差

期货价差 现货价差
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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◼ 9月23日玉米-玉米淀粉主力合约价差-95，上周同期-251，环比变化156。

◼ 9月23日玉米-玉米淀粉现货价差-128元/吨，上周同期-233元/吨，环比变化105元/吨。

国内方面：玉米淀粉-玉米价差

期货价差 现货价差



88
资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所
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国内方面：替代品—小麦

中国小麦供需平衡表（9月） 单位:万吨

◼ 9月23日玉米-小麦主力合约价差-318元/吨，上周同期-311元/吨，环比变化-7

元/吨。

◼ 9月23日玉米-小麦现货价差-257，上周同期-266，环比变化9。

◼ 中国小麦：2022年9月USDA供需报告较8月报告未有调整：2022/23年度：产

量方面，小麦产量预估为1.38亿吨，同比增加0.8%。贸易方面，小麦进口量

950万吨，同比下降2.1%。消费量方面，饲用消费量预估3000万吨，同比减少

14.3%。期末库存为1.44亿吨，同比增加1.7%。库存消费比同比上调4.4%至

100.2%。

玉米-小麦期货价差

玉米-小麦现货价差
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现货价:平均价:小麦

年度 2020/21 2021/22 
2022/23

（8月预估）

2022/23

（9月预估）

环比

（%）

期初库存 15001.5 14412 14175.9 14175.9 0.00%

产量 13425 13694.6 13800 13800 0.00%

进口 1061.8 970 950 950 0.00%

总供应量 29488.3 29076.6 28925.9 28925.9 0.00%

出口 76.3 85 90 90 0.00%

饲料消费 4000 3500 3000 3000 0.00%

食品，种用，

工业消费
11000 11300 11400 11400 0.00%

总需求 15076.3 14885 14490 14490 0.00%

期末库存 14412 14191.6 14435.9 14435.9 0.00%

库存消费比 96.1% 95.9% 100.2% 100.2% 0.00%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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◼ 9月23日，主力合约基差-28，上周同期-45，环比变化17。

◼ 9月23日，1-5合约期差-62，上周同期-58，环比变化-4。

国内方面：玉米基差、期差
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玉米：新陈粮交替阶段，玉米期价高位震荡

品种 周观点 中线展望

玉米

1、供应方面：据我的农产品数据统计，9月16日广州各港口玉米库存共计92.7万吨，环比变化15%。9月16日北方四港玉米库存共计235.4万吨，环比变化-10%。截

至9月15日的一周，美国对中国（大陆地区）装船玉米 142338吨， 环比变化4%，同比变化303%。

2、需求方面：据中国饲料工业协会统计，8月全国饲料产量2635万吨，环比变化7.20%。9月23日当周，自繁自养生猪养殖利润757.98元/头，较上周变化53.16元/

头。9月23日当周，毛鸡养殖利润0.12元/只，较上周变化-1.46元/只。深加工需求方面，据Mysteel统计，截止9月23日，全国主要玉米深加工（淀粉）企业开工率

46.79%，环比变化1%。全国主要深加工企业玉米消费总量98.6万吨，环比变化2.2%，同比变化-0.8%。2022年8月玉米淀粉出口总量为902.47吨，环比减少97.9%，

同比减少96.12%。

3、基差方面：9月23日，主力合约基差-28，上周同期-45，环比变化17。

4、利润方面：9月23日南北港口玉米贸易理论利润20元/吨，上周同期20元/吨，环比变化0元/吨。

5、玉米观点：国际方面：①乌东公投为黑海谷物协议带来新的挑战，若局势升级或扰动短期市场平衡；②美玉米优良率持续刷新年内新低；部分产区开始收获，截止

第39周，玉米收割率7%，慢于去年同期10%，亦慢于五年均值9.6%；③全球供应缺口较前值扩大，主要受美国玉米产量下调影响；USDA9月报告下修美玉米单产及

播种面积；④宏观方面，美联储加息75基点符合市场预期，流动性逐步紧缩，美元走强，人民币跟随贬值，对玉米上行高度有一定程度约束。国内方面，供应端，国

内产区进入新陈粮交替阶段，供应有所偏紧，定向水稻价格优势显现。需求端，养殖利润持续走好，但饲料企业补库增加，深加工亏损环比收窄，未来企业采购重心

逐步提升。综合来看，新年度美国玉米供应收缩对玉米价格形成一定的支撑，全球玉米价格走强有望抬高国内新作定价区间下沿。中长期看，随着俄乌双方重回全球

市场，将极大推动全球贸易链条稳定，但粮食协议11月能否续约尚未明朗，增加全球谷物供应担忧。宏观层面，美联储持续加息动力强劲，短期内较难放缓紧缩步伐，

全球宏观衰退再起和国际原油价格中枢下行限制玉米上行空间，预计仍延续区间宽幅震荡为主。关注地缘政治、干旱天气减产风险。

投资策略：观望。

风险因素：非瘟疫情、地缘、天气。

震荡偏强
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生猪：供应压力后置，期价高位回调
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日，LH2301收盘价22305，上周同期23395，环比变化-4.66%。

◼ 9月16日当周，生猪周度均价23.53元/公斤，环比变化1.29%。

周度行情回顾
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日河南-湖北生猪价差-0.15元/公斤，上周同期-0.35元/公斤。

◼ 9月23日河南-四川生猪价差-0.60元/公斤，上周同期-1.00元/公斤。

区域生猪价差
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日河南-浙江生猪价差-0.85元/公斤，上周同期-1.10元/公斤。

◼ 9月23日河南-安徽生猪价差-0.35元/公斤，上周同期-0.25元/公斤。

区域生猪价差
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据涌益咨询统计，截至2022年8月，样本能繁母猪存栏1120612头，月度环比变化1.63%，同比变化-1.43%。

◼ 农业农村部数据显示，2022年7月，全国能繁母猪存栏4298.1万头，环比+0.5%。

供应：能繁母猪
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据涌益咨询统计，截至2022年8月，样本小猪存栏1889528头，月度环比变化1.36%，同比变化-15.30%。

◼ 据涌益咨询统计，截至2022年8月，样本中猪存栏1337890头，月度环比变化1.02%。

◼ 据涌益咨询统计，截至2022年8月，样本大猪存栏1699637头，月度环比变化0.72%。

供应：存栏结构
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 2022年8月猪饲料产量1067万吨，环比变化+8.5%，同比变化-11.2%。

◼ 截至2022年8月，猪饲料累计产量8081万吨，较去年同期变化-7.9%。

供应：饲料佐证产能变化
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日当周，玉米现货2839.02元/吨，环比变化0.28%,豆粕现货5352.86元/吨，环比变化8.62%。

◼ 9月14日当周，育肥猪配合饲料均价3.91元/公斤，环比变化0.51%。

供应：饲料成本变化
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月16日当周，仔猪均价45.64元/公斤，环比变化-3.55%，同比变化26.53%。

◼ 9月23日当周，母猪均价35.62元/公斤，环比变化-0.22%，同比变化6.81%。

供应：仔猪、母猪成本变化
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据涌益咨询统计，9月22日当周，生猪出栏均重127.68公斤，环比变化+0.33%。

◼ 据涌益咨询统计，9月22日当周，90kg以下生猪出栏占比5.47%，150kg以上生猪出栏占比7.41%。

供应：出栏均重
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 2022年7月猪肉进口12.17万吨，环比变化-0.57%，同比变化-63.05%。

◼ 据涌益咨询统计，9月22日当周全国冻品库存率为12.33%，上周为12.40%，环比变化-0.07个百分点。

供应：进口和库存
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

成本：生猪出栏成本
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日当周，自繁自养生猪养殖利润757.98元/头，较上周变化53.16元/头，外购仔猪养殖利润795.76元/头，较上周变

化28.62元/头。

养殖利润：自繁自养与外购仔猪
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

盘面利润：期货合约套保利润

自繁自养 外购仔猪

自繁自养模式
（出栏成本）

LH2307收盘价 套保利润

2022-09-23 16.39 18540 2.15

2022-09-16 16.27 19115 2.85

外购仔猪模式
（出栏成本）

LH2303收盘价 套保利润

2022-09-23 17.34 19505 2.17

2022-09-16 17.22 20110 2.89
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 商务部数据显示，2022年7月生猪定点企业屠宰量2119万头，环比变化-12.18%，同比变化-3.46%。

◼ 据涌益咨询统计，2022年8月屠宰企业开工率32.5%，上月为31%，环比变化+1.5个百分点，去年同期为59%，同比变

化-26.5个百分点。

需求：生猪屠宰情况
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日，主力合约基差1895，上周同期55，环比变化1840。

◼ 9月23日，生猪合约1-5期差3395，上周同期3825，环比变化-430。
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107重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

生猪：供应压力后置，期价高位回调

品种 周观点 中线展望

生猪

1、供应：（1）存栏方面，农业农村部数据显示，2022年7月份全国能繁母猪存栏4298.1万头，环比增0.5%，相当于正常保有量的

104.8%，处于正常区间。据涌益咨询统计，截至2022年8月，样本能繁母猪存栏1120612头，月度环比变化1.63%，同比变化-

1.43%。（2）进口方面，2022年7月猪肉进口12.17万吨，环比变化-0.57%，同比变化-63.05%。（3）据涌益咨询统计，9月22日

当周，生猪出栏均重127.68公斤，环比变化+0.33%。

2、需求：据涌益咨询统计，2022年8月屠宰企业开工率32.5%，上月为31%，环比变化+1.5个百分点，去年同期为59%，同比变化

-26.5个百分点。

3、库存：据涌益咨询统计，9月22日当周全国冻品库存率为12.33%，上周为12.40%，环比变化-0.07个百分点。

4、基差：9月23日，主力合约基差1895，上周同期55，环比变化1840。

5、利润：9月23日当周，自繁自养生猪养殖利润757.98元/头，较上周变化53.16元/头，外购仔猪养殖利润795.76元/头，较上周变

化28.62元/头。

6、本周交易逻辑：基本面来看，生猪供需整体偏紧，但近期连续抛储，猪价涨幅放缓。期货方面，短期上，国家对于生猪市场调

控信号强化，压制期价；长期上，21年底母猪配种效率修复，将导致今年四季度生猪出栏边际增加，且四季度均重或继续抬升，增

加猪肉供应，远月期货价格面临压力，可以关注逢高抛空机会。

投资策略：区间操作。

风险因素：非瘟疫情、天气。

震荡
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鸡蛋：存栏压力下降，远月偏强运行
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日，JD2301收盘价4325，上周同期4263，环比变化1.45%。

◼ 9月23日当周，鸡蛋市场平均零售价11.40元/公斤，环比变化0.20元/公斤。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 蛋鸡存栏环比减少。卓创资讯数据显示，8月在产蛋鸡存栏11.82亿只，环比-1.01%，同比+0.51%。

◼ 鸡苗补栏环比增加。卓创资讯数据显示，8月蛋鸡苗销量7186万只，环比+2.83%，同比-9.20%。

供应：存栏、补栏
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 淘汰鸡出栏量环比减少。卓创资讯数据显示，9月23日当周，淘汰鸡出栏量1496万只，环比变化-7.54%，同比变化-30.45%。

◼ 9月23日当周，主产区淘汰鸡均价12.44元/公斤，环比变化0.04元/公斤。

供应：淘鸡量及价格
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日，以河北邯郸为代表的主产区鸡蛋价格5.11元/斤，较上周环比变化1.79%。

◼ 9月23日，以北京大洋路为代表的主销区鸡蛋价格5.23元/斤，较上周环比变化2.35%。

需求：产销区价格
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日当周，蛋鸡苗价格3.40元/只，环比变化0.10元/只。

◼ 9月23日当周，蛋鸡养殖利润38.28元/只，上周56.58元/只，较上周变化-18.30元/只。

利润：鸡苗价与养殖利润
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日，主力合约基差785，上周同期757，环比变化28。

◼ 9月23日，1-5合约期差9，上周同期6，环比变化3。
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115重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

鸡蛋：存栏压力下降，远月偏强运行

品种 周观点 中线展望

鸡蛋

1、供应：(1)蛋鸡存栏环比减少。卓创资讯数据显示，8月在产蛋鸡存栏11.82亿只，环比-1.01%，同比+0.51%。(2)鸡苗补栏环

比增加。卓创资讯数据显示，8月蛋鸡苗销量7186万只，环比+2.83%，同比-9.20%。(3)淘汰鸡出栏量环比减少。卓创资讯数据

显示，9月23日当周，淘汰鸡出栏量1496万只，环比变化-7.54%，同比变化-30.45%。

2、需求：9月23日，以河北邯郸为代表的主产区鸡蛋价格5.11元/斤，较上周环比变化1.79%，以北京大洋路为代表的主销区鸡蛋

价格5.23元/斤，较上周环比变化2.35%。

3、库存：9月22日当周,鸡蛋流通环节库存天数0.74天，环比持平，同比变化-20.43%。

4、基差：9月23日，主力合约基差785，上周同期757，环比变化28。

5、利润：9月23日当周，蛋鸡养殖利润38.28元/只，上周56.58元/只，较上周变化-18.30元/只。

6、本周交易逻辑：回顾本周鸡蛋行情，现货方面，本周五5110，上周五5020，环比变化90；期货主力合约方面，本周五4325，

上周五4263，环比变化62；基差方面，本周五785，上周五757，环比变化28。短期看，10月需求较9月预计减少，但存栏环比下

降，鸡蛋现货跌幅有限。而期货方面，在四季度在产蛋鸡存栏环比继续减少的预期下，鸡蛋远月价格偏强。长期看，尽管四季度

理论存栏预计减少，但是蛋鸡延淘可以灵活补充产能，且今年三季度蛋鸡日龄明显增加，养殖已经出现延淘情况，因此需要关注

延淘节奏对供给的影响。

投资策略：01合约逢低买入。

风险因素：新冠疫情、禽流感疫情。

震荡偏强
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鸡肉：消费乏力，短期偏弱
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日当周，白羽肉鸡平均价8.76元/公斤，环比变化-4.16%；白条鸡平均价16.30元/公斤，环比变化-1.21%。

◼ 9月23日当周，肉-鸡价差7.54元/公斤，环比变化2.45%。

周度行情回顾
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据涌益咨询统计，截至2022年8月，祖代肉鸡引种量6.55万套，环比变化+197.73%，同比变化-27.22%。

◼ 据卓创资讯统计，截至2022年7月，中国肉鸡月度引种量20000套，环比、同比持平。

供应：祖代肉鸡引种
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 涌益咨询数据显示，截至8月26日当周，后备父母代存栏2933.23万套，环比变化1.16%。

◼ 涌益咨询数据显示，截至9月23日当周，在产父母代存栏4622.74万套，环比变化-0.12%。

供应：父母代存栏
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据卓创资讯统计，9月23日当周，中国肉鸡周度出苗量4912万只，环比变化-0.05%，同比变化-6.38%。

◼ 9月23日当周，肉鸡苗平均价3.00元/只，环比变化-5.66%。

供应：出苗量及价格
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 据卓创资讯统计，截至2022年8月，中国肉鸡月度出栏量4.68亿只，环比变化+12.77%，同比变化-2.50%。

◼ 据涌益咨询统计，截至2022年8月，肉鸡屠宰产量共147.16万吨，环比+0.66%，同比+17.96。

供应：出栏及产量
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日当周，屠宰场开工率73.00%，上周为75.00%，环比变化-2.00个百分点，去年同期为65.00%，同比变化8.00个

百分点。

◼ 9月23日当周，屠宰场库容率79.00%，上周为78.00%，环比变化1.00个百分点，去年同期为81.00%，同比变化-2.00个

百分点。

屠企开工及库存

屠宰场开工 屠宰场库存

40

45

50

55

60

65

70

75

80

2021/10/8 2021/12/8 2022/2/8 2022/4/8 2022/6/8 2022/8/8

屠宰场开工率:禽类

屠宰场开工率:禽类 %

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

2021/10/8 2021/12/8 2022/2/8 2022/4/8 2022/6/8 2022/8/8

屠宰场库容率:禽类

屠宰场库容率:禽类 %



123

资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

◼ 9月23日当周，肉鸡孵化利润0.64元/只，环比变化-44.11%。

◼ 9月23日当周，毛鸡养殖利润0.12元/只，环比变化-92.41%。

孵化与养殖利润
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鸡肉：消费乏力，短期偏弱

品种 周观点 中线展望

鸡肉

1、价格：上游肉鸡苗方面，9月23日当周，肉鸡苗平均价3.00元/只，环比变化-5.66%；下游肉鸡、鸡肉方面，9月23日当周，白羽肉鸡

平均价8.76元/公斤，环比变化-4.16%；白条鸡平均价16.30元/公斤，环比变化-1.21%。

2、供应：（1）父母代：涌益咨询数据显示，截至8月26日当周，后备父母代存栏2933.23万套，环比变化1.16%；涌益咨询数据显示，

截至9月23日当周，在产父母代存栏4622.74万套，环比变化-0.12%。（2）出苗：据卓创资讯统计，9月23日当周，中国肉鸡周度出苗

量4912万只，环比变化-0.05%，同比变化-6.38%。（3）出栏：据卓创资讯统计，截至2022年8月，中国肉鸡月度出栏量4.68亿只，环

比变化+12.77%，同比变化-2.50%。

3、需求：9月23日当周，屠宰场开工率73.00%，上周为75.00%，环比变化-2.00个百分点，去年同期为65.00%，同比变化8.00个百分

点。

4、库存：9月23日当周，屠宰场库容率79.00%，上周为78.00%，环比变化1.00个百分点，去年同期为81.00%，同比变化-2.00个百分

点。

5、利润：9月23日当周，毛鸡养殖利润0.12元/只，环比变化-92.41%；毛鸡屠宰利润-0.09元/只，环比变化89.53%。

6、本周逻辑：回顾本周肉鸡行情，白羽肉鸡平均价8.76元/公斤，较上周变化-0.38元/公斤；白条鸡平均价16.30元/公斤，较上周变化-

0.20元/公斤；肉-鸡价差7.54元/公斤，较上周变化0.18元/公斤。短期看，屠宰企业库存增加，开工率下降，节日驱动减弱，鸡肉需求下

降，鸡肉和肉鸡价格下跌。长期看，在产父母代存栏环比下降，肉鸡出苗量环比减少，预计11月肉鸡出栏压力将下降，待年底旺季启动，

鸡肉价格或再次偏强运行。

风险因素：疫情。

震荡
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用此报告及所载材料而造成的损失承担任 何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表中信

期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建议，且不担保任何投资

及策略适合阁下。此报告并不构成中信期货有限公司给予阁下的任何私人咨询建议。

中信期货有限公司

深圳总部 地址：深圳市福田区中心三路 8 号卓越时代广场（二期）北座 13 层 1301-1305、14 层

邮编：518048

电话：400-990-8826
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深圳市福田区中心三路8号卓越时代广场（二期）

北座13层1301-1305室、14层

上海地址：

上海市浦东新区杨高南路799号陆家嘴世纪金融广场

3号楼23层


