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一、ICE Brent 原油期货
• 连续合约价差
• 月间价差分布

• 远期价格曲线
• 多单展期收益

二、Nymex WTI 原油期货
• 连续合约价差
• 月间价差分布

• 远期价格曲线
• 多单展期收益

三、INE SC 原油期货
• 连续合约价差
• 月间价差分布

• 远期价格曲线
• 多单展期收益

四、Nymex RBOB 汽油期货
• 连续合约价差
• 月间价差分布

• 多单展期收益

五、Nymex ULSD 柴油期货
• 连续合约价差
• 月间价差分布

• 多单展期收益
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油品价格与月间价差走势

撰写人：中信期货研究所 桂晨曦 CFA 从业资格号：F3023159 投资咨询号：Z0013632
重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户，市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Nymex ICE 中信期货研究所
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原油期货与月差走势（美元/桶）
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汽油期货与月差走势（美分/加仑）
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柴油期货与月差走势（美分/加仑）

ULSD近月合约（右） ULSD 1-2月差



ICE Brent 原油期货



Brent 连续合约价差

M1-M2 M2-M3 M3-M4 M4-M5 M5-M6 M6-M7 2306 2406
现值 1.3 1.7 1.6 1.3 1.1 1.0 79.7 87.2

周变化 1.3 1.7 1.6 1.3 1.1 1.0 79.7 87.2

季度值

M7-M8 M8-M9 M9-M10 M10-M11 M11-M12 M12-M13 2212 2312

现值 0.8 0.7 0.6 0.6 0.5 0.5 73.9 76.4
周变化 0.8 0.7 0.6 0.6 0.5 0.5 73.9 76.4

季度值

M1-M2 M1-M3 M1-M4 M1-M5 M1-M6 M1-M7 2212-2312 2212-2306
现值 1.3 3.0 4.6 5.9 7.0 8.0 -2.4 -5.7

周变化 1.3 3.0 4.6 5.9 7.0 8.0 -2.4 -5.7

季度值

M1-M8 M1-M9 M1-M10 M1-M11 M1-M12 M1-M13 2306-2312 2306-2406
现值 8.8 9.5 10.1 10.7 11.2 11.7 3.3 -7.5
周变化 8.8 9.5 10.1 10.7 11.2 11.7 3.3 -7.5

季度值

固定合约价格价差连续合约月间价差
美元/桶

撰写人：中信期货研究所 桂晨曦 CFA 从业资格号：F3023159 投资咨询号：Z0013632
重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户，市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：ICE 中信期货研究所



Brent 月间价差分布
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连续合约月间价差（美元/桶）
主力合约期价(右) m 1-2 m 1-6
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数据来源：ICE 中信期货研究所
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Brent 远期价格曲线
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数据来源：ICE 中信期货研究所



Nymex WTI 原油期货



WTI 连续合约价差

M1-M2 M2-M3 M3-M4 M4-M5 M5-M6 M6-M7 2206 2306
现值 0.8 1.0 1.2 1.1 1.0 0.9 74.5 80.8
周变化 0.4 0.3 0.4 0.3 0.3 0.2 74.5 2.5

季度值

M7-M8 M8-M9 M9-M10 M10-M11 M11-M12 M12-M13 2212 2312
现值 0.8 0.8 0.7 0.6 0.5 0.5 68.5 71.1
周变化 0.8 0.8 0.1 0.1 0.5 0.5 68.5 71.1

季度值

M1-M2 M1-M3 M1-M4 M1-M5 M1-M6 M1-M7 2206-2212 2306-2312
现值 0.8 1.9 3.0 4.2 5.1 5.8 -2.6 -6.0
周变化 0.4 0.7 3.0 1.4 5.1 5.8 -2.6 -6.0

季度值

M1-M8 M1-M9 M1-M10 M1-M11 M1-M12 M1-M13 2212-2213 2312-2412
现值 6.7 7.5 8.0 8.7 9.2 9.8 3.5 -6.3
周变化 6.7 7.5 8.0 8.7 9.2 9.8 3.5 72.0

季度值

美元/桶
连续合约月间价差 固定合约价格价差

撰写人：中信期货研究所 桂晨曦 CFA 从业资格号：F3023159 投资咨询号：Z0013632
重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户，市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Nymex 中信期货研究所



WTI 月间价差分布
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数据来源：Nymex 中信期货研究所



WTI 远期价格曲线
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撰写人：中信期货研究所 桂晨曦 CFA 从业资格号：F3023159 投资咨询号：Z0013632
重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户，市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Nymex 中信期货研究所



INE SC 原油期货



SC 连续合约价差

M1-M2 M2-M3 M3-M4 M4-M5 M5-M6 M6-M7 2209 2212

现值 3.4 8.9 12.4 9.9 6.8 15.4 0.0 594.5

周变化 -9.0 -0.6 2.5 0.6 -4.7 18.0 0.0 10.1

季度值

M7-M8 M8-M9 M9-M10 M10-M11 M11-M12 2303 2306
现值 0.8 -2.8 9.9 0.1 20.9 625.7 571.5

周变化 -15.3 12.5 10.0 -22.2 28.4 12.6 12.1

季度值

M1-M2 M1-M3 M1-M4 M1-M5 M1-M6 M1-M7 2209-2212 2212-2303

现值 3.4 12.3 24.7 34.6 41.4 56.8 -594.5 -31.2

周变化 -9.0 -9.6 -7.1 -6.5 -11.2 6.8 -10.1 -2.5

季度值

M1-M8 M1-M9 M1-M10 M1-M11 M1-M12 2303-2306 2306-2309
现值 57.6 54.8 64.7 64.8 85.7 54.2 7.2

周变化 -8.5 4.0 14.0 -8.2 20.2 0.5 7.8

季度值

元/桶
滚动合约月间价差 固定合约价格价差

撰写人：中信期货研究所 桂晨曦 CFA 从业资格号：F3023159 投资咨询号：Z0013632
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SC 月间价差分布
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SC 远期价格曲线
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Nymex RBOB 汽油期货
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RBOB 连续合约价差

M1-M2 M2-M3 M3-M4 M4-M5 M5-M6 M6-M7 2206 2306
现值 10.3 8.8 3.9 1.7 -0.3 -17.0 240.0 232.4

周变化 2.8 2.3 3.9 1.7 -0.3 -17.0 240.0 8.1

季度值

M7-M8 M8-M9 M9-M10 M10-M11 M11-M12 M12-M13 2212 2312

现值 0.7 2.2 3.4 3.9 4.4 15.9 221.6 205.9
周变化 0.7 2.2 3.4 3.9 4.4 15.9 221.6 205.9

季度值

M1-M2 M1-M3 M1-M4 M1-M5 M1-M6 M1-M7 2206-2212 2306-2312
现值 10.3 19.5 23.5 25.3 25.4 9.3 15.7 -18.4

周变化 2.8 19.5 23.5 25.3 25.4 9.3 15.7 -18.4

季度值

M1-M8 M1-M9 M1-M10 M1-M11 M1-M12 M1-M13 2212-2213 2312-2412
现值 11.6 13.6 16.9 20.7 24.9 40.7 34.1 7.6
周变化 11.6 13.6 16.9 20.7 24.9 40.7 34.1 231.9

季度值

美分/

加仑

连续合约月间价差 固定合约价格价差
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RBOB 月间价差分布
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Nymex ULSD 柴油期货



ULSD 连续合约价差

M1-M2 M2-M3 M3-M4 M4-M5 M5-M6 M6-M7 2206 2306
现值 11.2 8.8 5.6 6.0 7.3 8.0 283.4 319.7
周变化 11.2 2.5 1.1 1.2 7.3 8.0 3.8 10.3

季度值

M7-M8 M8-M9 M9-M10 M10-M11 M11-M12 M12-M13 2212 2312
现值 5.8 4.2 2.1 1.8 1.5 1.3 261.5 273.0
周变化 5.8 4.2 2.1 1.8 1.5 1.3 261.5 273.0

季度值

M1-M2 M1-M3 M1-M4 M1-M5 M1-M6 M1-M7 2206-2212 2306-2312
现值 11.2 20.4 26.7 32.9 40.4 47.9 -11.6 -21.9
周变化 11.2 20.4 26.7 32.9 40.4 47.9 -11.6 257.7

季度值

M1-M8 M1-M9 M1-M10 M1-M11 M1-M12 M1-M13 2212-2213 2312-2412
现值 55.8 58.9 61.6 63.5 65.1 66.5 10.3 -36.4
周变化 55.8 58.9 61.6 63.5 65.1 66.5 -269.3 -6.5

季度值

美分/
加仑

连续合约月间价差 固定合约价格价差
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ULSD 月间价差分布
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【中信期货原油】系列研究报告

【原油点评】

美国飓风姗姗来迟，短期油价小幅回升 0928
美联储如期加息，美元上行美油下行 0922
关于欧佩克调整产量配额的几点解读 0906
沙特表示不排除减产可能性 0823
油价震荡重心下移至90-100美元区间 0809
利比亚原油产量快速增加 0726
沙特原油出口增至两年高位 0720
拜登开启中东行程，油价应声大幅回落 0713
刘鹤应约通话耶伦，油价短跌暂偿美愿 0706
地缘和金融压力双双增大 0624

【原油周报（国际）】

经济压力显著，油价延续下行 0924
消息干扰短期波动，中期油价重心下移 0918
避险情绪加重，油价再下一城 0912
G7对俄油设价格上限，北溪1号对欧停运 0905
伊朗沙特影响对峙，油价上下举棋不定 0827
伊核协议取得进展，基金避险油价回落 0821
欧佩克会议在即，拜登外交成果将见分晓 0731
拜登访沙暂无增产结论，关注欧佩克会议 0718
局部地缘矛盾激化，本周关注拜登访沙 0710
欧佩克考虑结束限产，油价高位回落 0619
半年报：三重属性分化，综合动能趋弱 0627

【原油周报（国内）】

SC注册仓单开始回升，2210合约顺利收官 0926
汇率波动继续推升人民币原油期货价格 0918
中国原油期货相对国际大幅走强 0822
内盘持续强于外盘 0810
内外价差转为升水 0802

【商品属性】

俄罗斯原油和成品油出口进展 0916
欧佩克原油供应进展 0920
欧佩克增产潜能的多维评估 0715
美国页岩油增产前景的调研评估 0722
美国页岩油企业资本开支及产量进展 0518
中国原油期货与汽柴价格关联特征 0728
China Oil Market Report 0506

【地缘属性】

伊核协议外交年谱 0818
沙特与美国的半世纪和离 0706
欧盟对俄罗斯石油制裁影响分析 0606
欧盟对俄制裁增强印度石油供应安全 0601
中美油品安全比较之库存变化 0530
供应风险缓解的五种可能路径 0522
欧盟对俄罗斯石油进口依赖度详解 0511
欧美出口制裁对俄罗斯原油供应影响 0309 

【金融属性】

经济周期中的原油价格 0718
全球大滞胀 0630
能源冲击对全球经济影响 0629
从汽油视角看美国通胀 0613 
从经济增长看油品需求 0420
IMF 全球经济展望：多重风险 0421

【供需平衡表】

全球原油供需平衡表 0915
中国油品供需平衡表 0922
美国油品供需平衡表 0921
如何理解供需平衡表 0516

【原油方法论】

原油期货风险管理 0906
原油实货计价公式 0901
原油定价体系演变 0831
原油研究方法论 0325 
原油简史：石油市场如何演变至今 0322 
原油简史（二）：石油编年大事记 0323

【商品方法论】

大宗商品百年回顾之能源篇 0823
大宗商品百年回顾之金属篇 0824
大宗商品百年回顾之农产品篇 0825
大宗商品下跌周期中的主导因素 0816
时间维度因素对商品价格周期影响 0817

【关联品种】

欧洲对俄罗斯天然气调节能力分析 0907
欧洲能源价格上涨特征及影响探讨 0908
欧洲主要国家能源补贴政策进展 0909

【数据报告】

原油期货持仓/周一、原油期货月差/周二、
全球炼厂利润/周三、美国油品供需/周四、
高频油品库存/周五
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