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（一） 价格表现:北京时间早七点，布伦特 12月合约 93.2元/桶，日涨跌-0.3%。 

（二） 要闻点评（详见后页）：【沙特举办沙漠达沃斯论坛，商界精英鼎力支持】 

（三） 今日专题：【中信期货原油】全球炼厂利润周报 —— 数据报告 20221027 

（四） 短期分析：  

昨日油价小幅回升。日内高点 94.4，低点 91.6；与周一形成镜像走势，仍继续维持在

90-05美元/桶区间窄幅震荡。本周暂无突发重大事件，油价逻辑重点关注两组多空制衡：

震荡主线来自欧佩克减产的供应端支撑与宏观经济走弱的需求端压力对冲（详见【中信

期货原油】 欧佩克超预期减产，原油价格逻辑有何修正？ ——   专题报告 20221017），

副线来自美国抛储对油价上方限制与美国收储对油价下方支撑（详见【中信期货原油】 

如何看待拜登平抑油价新措施？ —— 专题报告 20221020）。 

1. 欧佩克通过灵活产量调节动态对冲宏观经济需求压力。全球经济动能放缓、海外央

行维持紧缩、中国疫情频繁复发、欧洲政局不稳带来系统风险，使原油需求存在较大的

下行压力。对此欧佩克宣布以“随时可能召开产量会议”的方式灵活调整产量以对冲需

求降幅。在温和衰退预期下，如果欧佩克温和减产，则有可能维持供需平衡和油价稳定。 

2. 拜登通过放开储备投放平抑价格涨幅，同时回购库存时将会为油价提供额外支撑。

尽管美国战略储备原油库存已经降至四十年低位，上周拜登仍然宣布如果冬季油价上涨，

不排除继续追加库存投放。可能逐月决定库存投放政策，以对冲欧佩克减产对油价提振。

虽然库存长期投放难以持续，但短期大规模投放仍可能抑制价格涨幅。同时宣布在 67-

72 美元/桶回购库存，将强化油价跌至此价位时支撑力度。 

3.仍需继续关注地缘进展。短期欧佩克产量政策和美国应对措施基本确定，但明年以后

的新政策仍具有不确定性。此外需继续关注欧盟对俄罗斯石油制裁能否按原计划实施、

美国推动对俄罗斯石油价格上限进展和俄罗斯应对措施、美国中期选举对国内政策倾向

变化等系列事件进展。 

（五）油价展望：原油价格的金融属性带来的需求端压力相对较为明确，而地缘属性带

来的供应端影响则在多方博弈过程中持续调整。短期暂时形成多空制衡局面，震荡区间

由 90-100美元/桶收窄至 90-95美元/桶。但目前的动态平衡是建立在地缘均势前提下，

一旦其中某项地缘进展发生突变，则有可能打破油价震荡格局。因此在温和衰退、地缘

稳定的基准预期下，预计油价维持宽幅震荡，但需持续关注地缘进展。 

（六）风险提示：上行风险：欧佩克延长或扩大减产规模、俄罗斯地缘冲突规模扩大等。

下行风险：全球经济危机、伊核协议达成等。 

沙特经济峰会引关注，减产政治底气或增强 
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一、 要闻点评 

 

【沙特举办沙漠达沃斯论坛】 

 

10 月 25-27 日沙特在利雅得举办未来投资倡议大会（也称为沙漠达沃斯），吸引全球 6000 余名代表出席，高盛、

摩根大通、桥水、黑石、汇丰、法兴、标普等董事长或 CEO 等均列席会议。沙特表示，由于不希望会议成为政治

平台，因此本次没有邀请美国政府官员出席。会议始于 2017 年，由沙特王储本人发起，资产超过 6000 亿美元的

沙特公共投资基金（PIF）组织。去年论坛签署协议总价值约 560 亿美元。 

 

以下为会议首日部分代表发言观点： 

高盛 CEO：由于美联储明确的加息政策倾向，未来金融条件仍将显著收紧；很难在不伤害经济前提下抑制通胀。 

摩根大通 CEO：目前最重要的是俄罗斯、乌克兰、美国、中国、西方国家的地缘关系，比温和衰退更值得关注。 

摩根斯坦利国际业务主管：2023 年压力将会继续增大。美国经济很难实现软着陆；亚洲表现非常好，中国仍将是

未来增长引擎；欧洲正在危机的十字路口。 

桥水创始人：过度印钞导致过度支出和金融系统的不稳定。 

 

点评：在全球经济走弱大背景下，本届会议比以往更加引人注目。月初沙特主导欧佩克减产引发拜登政府不满，

并表示要采取措施削弱欧佩克影响力。此次会议的高调召开和商界精英的鼎力参与，则可能为沙特政府提供更多

政治底气。若沙特坚持原油减产主张，可能对冲未来宏观需求走弱压力，为油价提供较强底部支撑。 

 

 

图 1：沙特外商直接投资（十亿美元） 

 

 

资料来源：Bloomberg 中信期货研究所 
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二、数据跟踪 

图表 1：油品期货价格走势（北京时间早七点） 

标普指数 美元指数 上证指数 人民币汇率

现值 3859 110.95 2976 7.17

日涨跌 1.6% -0.9% 0.0% 0.6%

月走势

Brent 12 WTI 12 RBOB 12 ULSD 12

ICE原油 Nymex原油 Nymex汽油 Nymex柴油

美元/桶 美元/桶 美分/加仑 美分/加仑

现值 93.5 84.8 254 356

日涨跌 0.3% -0.6% -0.7% -0.7%

月走势

Brent WTI RBOB ULSD

1-2月差 1-2月差 1-2月差 1-2月差

美元/桶 美元/桶 美分/加仑 美分/加仑

现值 1.8 1.0 35.9 39.0

日涨跌 -0.3 0.0 0.0 0.5

月走势

WTI-Brent RBOB-ULSD RBOB-WTI ULSD-WTI

跨区价差 汽柴价差 汽油利润 柴油利润

美元/桶 美分/加仑 美元/桶 美元/桶

现值 -8.0 -105.1 22.1 64.6

日涨跌 0.6 13.9 1.7 -0.5

月走势

SC2211 SC2212 SC2211 SC2212

价格 价格 持仓 持仓

元/桶 元/桶 万手 万手

昨日收盘 672 673 0.45 3.21

日涨跌 0.9% 1.0% -15.1% 2.1%

月走势

SC2211-

SC2212

SC2211-

BR2212

SC2211-

Oman2212

DME Oman

 2212

月间价差 内外价差 期现价差 到岸价

元/桶 美元/桶 元/桶 元/桶

昨日收盘 -1.00 5.16 36.98 635.12

日涨跌 -1.1 4.5 1.9 3.9

月走势

国际油品期货价格

国际油品期货月差

国际油品期货价差

中国原油期货价量

中国原油期货价差

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 2：中国大类资产价格涨跌比较            单位：%  图表 3：美国大类资产价格涨跌比较           单位：% 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 
图表 4：中信期货商品指数 
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资料来源：Wind 中信期货研究所 

  



 

中信期货研究|策略日报（原油）                                 

 

5 / 5      
 

 

 

免责声明                                   

 

除非另有说明，中信期货有限公司拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经中信
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