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（一） 价格表现:北京时间早七点，布伦特 1月合约 96.2元/桶，日涨跌+1.6%。 

（二） 要闻点评：（详见后页）【美联储加息 75个基点】【美国炼厂开工低位回升】 

（三） 短期分析：  

昨日油价继续回升。近期油价在震荡框架内偏强运行。11月欧佩克减产开始实施，12月

俄罗斯制裁开始实施，均对油价地缘情绪形成向上提振；而拜登打压油价措施推行不畅，

使油价地缘向下压力削弱；若无重大利空事件，短期油价易涨难跌，中期维持震荡预期。 

1. 拜登继续寻求打压油价。10月 19 日拜登发表讲话宣布延长战略库存投放后，共和党

议员对其滥用国储发起调查。10月 31日拜登再次发表讲话，指责石油公司盈利创记录，

却不用于投资导致油价高企；将寻求对不提高产量的石油公司加征税收。拜登持续推出

的打压油价措施在国内持续遇阻，将削弱对油价的政治压力。 

2. 油价地缘支撑逐渐增强。① 欧佩克减产为油价提供第一重支撑。10月 5月欧佩克宣

布 11月和 12月减产后，沙特受到拜登政府强大压力。上周沙特高调举办沙漠达沃斯论

坛，吸引全球众多商界领袖参与，可能进一步增强未来沙特减产推升油价的政治底气。

② 俄罗斯制裁提供第二重支撑。12 月 5 日欧盟对俄罗斯石油制裁即将正式实施，部分

制裁细节仍未确定，也未对美国推动的价格上限方案作决定。尽管俄罗斯表示制裁不会

影响俄罗斯石油出口，但不排除如果油价下跌可能导致俄罗斯主动减产，将为油价提供

额外支撑。③美国收储方案提供提三重支撑。拜登最新宣布将在油价 67-72美元区间回

购战略储备库存，使 70美元成为油价的强力支撑价位。 

3. 油价上方仍有较强金融压力。昨日美联储议息会议如期加息，美股单日大幅回落。

美欧十月综合 PMI 继续回落，连续五个月处于荣枯线之下；中国 PMI 亦进入收缩区域，

全球经济压力仍大。继续关注美联储政策表态变化。 

（四）油价展望：在油价相对确定的金融压力下，动态博弈过程中的地缘重心偏移成为

影响油价重要变量。油价上方地缘压力主要来自拜登政府，下方地缘支撑主要来自沙特

和俄罗斯。在欧佩克强势的挺价行为下，拜登政策应对措施则频繁受到国内共和党阻挠；

使油价地缘重心逐渐上移。目前油价仍维持 90-100 美元的区间偏强震荡。如拜登缺乏

有效干预措施，导致地缘制衡失效，不排除油价存在突破上行可能。持续关注地缘进展。 

（五）风险提示：上行风险：欧佩克延长或扩大减产规模、俄罗斯地缘冲突规模扩大等。

下行风险：全球经济危机、伊核协议达成等。 

美联储如期加息，美股下行美油上行 
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一、 要闻点评 

 

【美联储加息 75 个基点】 

 

⚫ 昨日美联储议息会议连续第四次将联邦基金利率目标区间上调 75 个基点至 3.75%-4%。今年六次累计加息

375 个基点。 

⚫ 鲍威尔表示有可能会在下次会议或者之后放缓加息节奏，但考虑暂停加息仍然为时尚早。最终利率水平可能

高于预期，才能将通胀降至 2%的目标水平。 

 

点评：昨日在记者发布会上，当鲍威尔表示短期可能放缓加息幅度时推升美股大涨；后续表示最终利率可能高于

预期时，美股回落创下 2021 年以来议息会议单日最大跌幅。若以美股为参考对油价金融情绪压力仍大。 

 

 

【美国炼厂开工低位回升】 

 

⚫ 上周美国商业原油/成品油库存-31/+24 万桶；战略储备原油库存减少 193 万桶至 3.99 亿桶。炼厂开工率

+1.7%至 90.6%，炼厂原油加工量+41 至 1584 万桶/日。 

 

点评：十月美国炼厂秋季检修高峰，导致开工下降原油累库成品去库，后续检修结束将有助成品油供应恢复。目前

战略原油库存已降至低于 4 亿桶，将限制未来拜登继续通过放储压制油价的发挥空间。  

 

图 1： 美联储政策利率与通胀水平(%)  图 2： 美国油品库存（千桶） 

     

数据来源：Bloomberg 中信期货研究所  数据来源：Bloomberg 中信期货研究所 
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二、数据跟踪 

图表 1：油品期货价格走势（北京时间早七点） 

标普指数 美元指数 上证指数 人民币汇率

现值 3760 111.35 3003 7.22

日涨跌 -2.5% -0.2% 1.2% 0.2%

月走势

Brent 01 WTI 12 RBOB 12 ULSD 12

ICE原油 Nymex原油 Nymex汽油 Nymex柴油

美元/桶 美元/桶 美分/加仑 美分/加仑

现值 96.2 88.9 269 368

日涨跌 1.6% -1.3% -0.2% 0.1%

月走势

Brent WTI RBOB ULSD

1-2月差 1-2月差 1-2月差 1-2月差

美元/桶 美元/桶 美分/加仑 美分/加仑

现值 1.7 1.2 10.3 14.4

日涨跌 -0.1 0.0 1.4 0.7

月走势

WTI-Brent RBOB-ULSD RBOB-WTI ULSD-WTI

跨区价差 汽柴价差 汽油利润 柴油利润

美元/桶 美分/加仑 美元/桶 美元/桶

现值 -7.5 -98.0 24.2 65.5

日涨跌 -0.2 4.6 0.9 1.0

月走势

SC2212 SC2301 SC2212 SC2301

价格 价格 持仓 持仓

元/桶 元/桶 万手 万手

昨日收盘 699 687 3.03 2.03

日涨跌 0.9% 1.0% 6.1% 5.5%

月走势

SC2212-

SC2311

SC2212-

BR2301

SC2212-

Oman2301

DME Oman

2301

月间价差 内外价差 期现价差 到岸价

元/桶 美元/桶 元/桶 元/桶

昨日收盘 11.50 14.29 37.83 660.67

日涨跌 -1.0 5.0 5.0 1.1

月走势

国际油品期货价格

国际油品期货月差

国际油品期货价差

中国原油期货价量

中国原油期货价差

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 2：中国大类资产价格涨跌比较            单位：%  图表 3：美国大类资产价格涨跌比较           单位：% 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 
图表 4：中信期货商品指数 
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资料来源：Wind 中信期货研究所 
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