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摘要： 

板块逻辑： 

近期原油加速回落，叠加国内煤炭偏弱，叠加国内宏观政策预期支撑，化工估值

继续修复中，同时带来边际压力增加，或限制反弹空间；供需驱动去看，化工虽然库

存不高，但现实需求仍承压，利润也有压缩，下游心态偏承压，原料采购偏谨慎，叠

加新产能预期临近，供需整体仍偏承压，对价格仍有拖累，不利于价格持续反弹。短

期我们认为反弹谨慎，继续维持底部震荡判断。 

甲醇：煤价松动叠加基本面预期承压，甲醇弱势下行 

尿素：下游抵触情绪渐增，尿素涨势放缓 

乙二醇：空头增仓打压，期货大幅下挫  

PTA：供需走弱，抑制价格及基差 

短纤：高估值消化，短期低位震荡 

PP：原油向下预期向上，PP 震荡运行 

塑料：估值压力对抗预期支撑，塑料震荡运行 

苯乙烯：供需边际承压，苯乙烯偏弱 

PVC：基本面压力增大，PVC 下行风险较高 

沥青：沥青现货价格回落，期价下跌 

高硫燃油：裂解价差向上修复 

低硫燃油：低硫燃油跟随原油走弱 

单边策略：短期反弹偏谨慎，继续关注原油和宏观政策引导 

01合约对冲策略：多 UR空 MA谨慎维持，多 L空 V或 PP，多高硫空低硫和沥青 

风险因素：原油大涨，宏观政策继续释放利好 

 

近期原油加速回落，叠加国内煤炭偏弱，叠加国内宏观政策预期支撑，化工估

值继续修复中，同时带来边际压力增加，或限制反弹空间；供需驱动去看，化工虽

然库存不高，但现实需求仍承压，利润也有压缩，下游心态偏承压，原料采购偏谨

慎，叠加新产能预期临近，供需整体仍偏承压，对价格仍有拖累，不利于价格持续

反弹。短期我们认为反弹谨慎，继续维持底部震荡判断。 

报告要点 
报告要点 
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一、行情观点： 

图表 1：化工品行情观点及展望 

品种 观点 展望 

甲醇 

观点：煤价松动叠加基本面预期承压，甲醇弱势下行 

（1）11 月 28 日甲醇太仓现货低端价 2735（-45），01 港口基差 175（+32）较上周五走强；甲醇

11 月下纸货低端 2720（-35）；12 月下纸货低端 2620（-40）。内地价格涨跌互现，基差走强，其

中内蒙北 2235（-35），内蒙南 2260（+0），关中 2425（-25），河北 2590（+35），河南 2615（-5），

鲁北 2690（-10），鲁南 2735（+5），西南 2550（+0）。内蒙至山东运费 390-395 维持高位，产销

区套利窗口打开。CFR 中国均价 300.5（-5），进口维持顺挂。 

（2）装置动态：湖北盈德 50 万吨、沧州中铁 20 万吨、神华宁煤 60 万吨、蒲城清洁 90 万吨装

置重启；鹤壁 60 万吨、安徽碳鑫 50 万吨、内蒙古远兴 100 万吨、苏里格 33 万吨、青海中浩 60

万吨、河南中新 30 万吨、山东荣信 25 万吨、中原大化 50 万吨、同煤广发 60 万吨等装置检修中；

伊朗麻将 165 万吨装置检修中；文莱 85 万吨装置重启。 

逻辑：11 月 28 日甲醇主力弱势下行，煤价继续松动叠加基本面预期承压，甲醇向上驱动不足。

今日港口现货基差 01+175/+190 环比走强，月下逢低接货积极，整体成交活跃；内地市场氛围清

淡成交一般，临近冬季企业后期仍面临较大排库压力。煤炭方面需求持续低迷，在港口和坑口价

格大跌的趋势下销售未出现明显好转，对于后市预期仍偏悲观，若煤价持续下行则甲醇下方空间

将进一步打开。供需驱动来看，供应端甲醇开工继续提升，月底前多套装置计划重启，叠加煤制

利润大幅修复，西南天然气供应充裕气头检修计划有限，供应弹性仍有释放预期。需求端传统需

求进入淡季开工低位，且今年过年时间较早下游存在提前放假预期，烯烃方面利润依然偏低，兴

兴年内恐难重启，宁波富德本周开始检修，盛虹乙烯投产在即斯尔邦 MTO 或面临减停产可能。整

体而言，甲醇后期考虑到存量装置重启、新增投产和进口回升，而烯烃需求支撑不足情况下供需

压力将逐步增加，待基差逐步修复后基本面压力或将抑制盘面上行高度。 

操作策略：单边震荡偏弱；1-5 逢高偏反套；PP-3*MA 短期谨慎修复，中长期仍逢高做缩 

风险因素：能源价格波动、宏观及疫情形势、烯烃需求 

震荡偏弱 

尿素 

观点：下游抵触情绪渐增，尿素涨势放缓 

（1）11 月 28 日尿素厂库和仓库低端基准价分别为 2760（+30）和 2780（+30），主力 01 合约震

荡下行，山东基差较上周五走强至 200（+81）。 

（2）装置动态：平原二厂今明检修两日、兰花田悦装置近日恢复，中原大化、联合等月内装置停

车计划。今日尿素整体产能利用率在 67.95%。 

逻辑：11 月 28 日尿素主力震荡下行，今日国内尿素市场现货价格环比上涨 10-30 元/吨涨势放

缓，市场成交有所转弱。估值来看，化工无烟煤价格持稳，固定床尿素目前利润可观，尿素估值

偏高，后期化工煤下行风险仍存，成本重心有继续下移预期。供需方面供应端山西主力尿素企业

受疫情等因素影响复产继续延后，目前日产水平处于同期高位，后期在利润修复以及装置回归预

期下供应将进一步宽裕，但气头企业限气检修或缓解部分供应压力，且运输问题持续下部分区域

货源供应依旧偏紧；需求端国内农需处于空档期，而工业复合肥厂进入生产高峰期，开工回升，

此外东北市场持续采购和淡储备货积极推进以及出口补货支撑下，国内需求仍有韧性；整体而言，

尿素供需压力不大，需求端有复合肥、出口以及储备肥支撑，但随着下游阶段性补库需求释放，

对于当前高价抵触情绪或有增加，短期价格预计震荡整理为主。 

操作策略：单边震荡偏强；跨期 1-5 逢低偏正套；跨品种考虑多尿素空甲醇 

风险因素：化工煤价格，上游装置动态，政策类风险 

震荡偏强 
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MEG 

乙二醇：空头增仓打压，期货大幅下挫  

（1）11 月 28 日，乙二醇外盘价格收在 441（-19）美元/吨；乙二醇内盘现货价格下跌至 3797（-

96）元/吨，内外盘价差上升至-68 元/吨。乙二醇期货大幅下挫，1 月合约下行至 3798 元/吨，乙

二醇现货基差收在-8（+14）元/吨。 

（2）11 月 28 日，华东主港地区 MEG 港口库存约 92.0 万吨附近，环比上期增加 7.0 万吨。其中

宁波 5.5 万吨，较上期增加 0.5 万吨；上海及常熟 8.7 万吨，较上期增加 0.4 万吨；张家港 46.2

万吨附近，较上期增加 2.1 万吨；太仓 18.8 万吨，较上期增加 3.4 万吨；江阴及常州 12.8万吨，

较上期增加 0.6 万吨。 

（3）装置动态：连云港一套 110 万吨/年的乙烯装置已于上周末开车，目前进度顺利，预计近日

出合格乙烯。100 万吨/年的乙二醇装置将于 12 月初开车。 

逻辑：受原油价格下行及乙二醇港口库存跃增打压，乙二醇期货价格大幅下跌。基本面维持走弱

的预期，供给方面，乙二醇装置变动不多，开工率回落但幅度不大；需求方面，织造生产加快下

降，原料备货积极性不高；涤纶长丝产销依然偏弱，这使得涤纶长丝的产销压力依然比较高，也

加大聚酯减产的预期。 

操作策略：乙二醇期货逢高抛空。 

风险因素：原油、煤炭价格高位回落风险。 

 

观望 

PTA 

PTA：供需走弱，抑制价格及基差 

（1）11 月 28 日，PX CFR 中国价格降至 923（-23）美元/吨；PTA 现货价格收在 5390（-80）元

/吨；PTA 现货加工费上升至 373 元/吨；PTA 现货对 1 月合约基差收在 360（+5）元/吨。 

（2）11月 28日，涤纶长丝价格继续走弱，其中，半光 POY150D/48F、DTY150D/48F、半光 FDY150D/96F

分别在 6725（0）元/吨、7865（-105）元/吨以及 7485（-30）元/吨。 

（3）江浙涤丝产销一般，至下午 3 点半附近平均估算在 4-5成左右，江浙几家工厂产销在 70%、

0%、40%、120%、40%、60%、75%、90%、30%、40%、50%、10%、40%、45%、30%、10%、50%、70%、

60%、50%、80%、30%、30%、0%。 

（4）装置动态：华东一条 75万吨 PTA 装置按计划停车检修，预计检修 10 天左右。华南一条 110

万吨 PTA 装置按计划在上周六停车检修，预计在 12 月底左右重启。 

逻辑：PTA 价格和基差偏弱，反应需求下行及供需走弱的市场状态。基本面来看，一是织造生产

加快下降，原料备货积极性不高；涤纶长丝产销依然偏弱，这使得涤纶长丝的产销压力依然比较

高，加大聚酯减产的预期；二是 PTA 装置检修降低产量的扩张预期。 

操作策略：PTA 供需走弱，但期货估值偏低，短期观望。 

风险因素：PX 价格高位连续下跌风险。 

 

观望 
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短纤 

短纤：高估值消化，短期低位震荡 

（1）11 月 28 日，1.4D 直纺涤纶短纤现货价格降至 6955（-70）元/吨，短纤现货现金流收在 175

（+31）元/吨。 

（2）11 月 28 日，短纤期货 1 月合约收在 6538（-96）元/吨；短纤期货 1 月合约现金流收在 41

（+16）元/吨；短纤现货基差走阔至 417（+26）元/吨。 

（3）11 月 28 日，直纺涤短产销分化，平均 42%，部分工厂产销：50%，30%，20%，100%，50%，

30%，100%，40%。 

（4）截至 11 月 25 日，直纺短纤开工率在 83.5%，维持稳定；下游纯涤纱工厂开工率在 47%，较

前一期下降 4 个百分点。 

逻辑：受原料价格下跌拖累，短纤价格重心继续走低。从品种来看，下游需求维持偏弱状态，一

是成品库存再创年内新高；二是纱厂原料备货积极性相对偏低。短纤现货产销呈现偏弱状态，这

货驱动短纤库存的继续上升。 

操作策略： 偏高的估值已伴随价格调整而消化，短期下行风险或减缓，价格低位震荡。 

风险因素：聚酯原料下行风险。 

 

观望 

苯乙烯 

观点：供需边际承压，苯乙烯偏弱 

（1）华东苯乙烯现货价格 7740（-140）元/吨，EB12 基差 50（+20）元/吨； 

（2）华东纯苯价格 6330（-250）元/吨，中石化乙烯价格 7400（+0）元/吨，东北亚乙烯美金前

一日 881（+0）元/吨，苯乙烯非一体化现金流生产成本 7871（-196）元/吨，现金流利润-131（+56）

元/吨； 

（3）华东 PS 价格 8800（-150）元/吨，PS 现金流利润 810（-10）元/吨，EPS 价格 8800（-200）

元/吨，EPS 现金流利润 720（-66）元/吨，ABS 价格 11000（-50）元/吨，ABS 现金流利润 1337

（+71）元/吨； 

逻辑：昨日苯乙烯震荡下行，压力来自于需求疲软以及成本下移。基本面角度，苯乙烯需求走弱

以及大厂检修取消，12 月供需偏过剩。不过若原油下方有支撑，苯乙烯下行空间暂有限 1）纯苯

累库趋势难改，但供需边际改善，估值压缩空间相对不大；2）年前下游存补库需求，低价或刺激

投机。 

操作策略：观望。 

风险因素：原油上涨，减产扩大。 

 

震荡 
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LLDPE 

观点：估值压力对抗预期支撑，塑料震荡运行 

（1）11 月 28 日 LLDPE 现货主流低端价格下跌至 8030（-70）元/吨，L2301 合约基差再次走强至

138（69）元/吨，疫情带来预期调整，现实波动偏小，基差再次走强。 

（2）11 月 25 日线性 CFR 中国 940 美元/吨（30），FOB 中东 925 美元/吨（30），CFR 东南亚 950

美元/吨（0），FAS 休斯顿 950美元/吨（0），FD 西北欧 1300美元/吨（-20），亚洲再反弹。 

逻辑：11 月 28 日塑料主力期货大幅下跌，我们认为还是预期的调整，周末疫情扩散加速叠加降

息预期兑现，再加上估值压力的明显积累，盘面多头止盈明显，价格大幅回落，短期我们认为仍

是偏震荡一些，8000 以上空间偏谨慎，主要是新产能未兑现的话，存量博弈矛盾并不大，价格走

势跟随预期和估值去变化，只是 01 合约上仍有多空主力移仓的博弈风险，毕竟持仓明显大于可

交割货源；而 05 合约更多交易预期，只是 05 的预期较为纠结，虽然需求预期在政策刺激下存好

转可能，但新产能压力较大，且海外衰退压力也有增加，05预期仍有波动可能，因此我们认为近

期反弹仍偏谨慎，但中长期我们认为仍有再次偏弱可能，重点关注预期与现实的博弈。 

策略推荐：维持区间震荡看法，短期仍看 8000 附近压力，多 L 空 PVC 或者 PP，L1-5 偏正套。 

风险因素：原油持续反弹，宏观政策持续释放利好 

区间震荡 

PP 

观点：原油向下预期向上，PP震荡运行 

（1）11月 28 日华东拉丝主流成交价回落至 7750（-20）元/吨，PP2301 合约基差走强至 105（34）

元/吨，疫情带来预期调整，现实波动偏小，基差再次走强； 

（2）11月 25 日 PP 拉丝 CFR远东 880 美元/吨（0），FOB 中东 865 美元/吨（0），CFR 东南亚 895

美元/吨（0），FAS 休斯顿 990美元/吨（0），FD 西北欧 1250美元/吨（-20），外盘偏弱。 

逻辑：11 月 28 日盘面大幅回落后夜盘再次强势反弹，我们认为还是预期波动引导多空资金之间

的博弈，毕竟目前处于主力移仓周期，且现实矛盾不大，存量博弈，涨跌都能跟进，可交割货源

也不足，年底下游还有备货预期，因此核心驱动还是看预期和情绪的变化，但我们延续前期 7500-

7800 区间震荡的观点，主要是考虑到涨价或引发供需矛盾的加剧，比如进口和下游需求压制，毕

竟需求整体仍是偏承压的，反弹空间有限。而中长期对于 05 合约而言，虽然近期受到需求预期

支撑而偏强，但基于需求预期本身的不确定性以及 05 合约上的新产能压力，中期我们仍是逢高

偏空的策略，继续关注预期的变化甚至切换。 

策略推荐：维持区间震荡看法，反弹偏谨慎，仍看 7800 附近承压可能，PP1-5 偏正套。 

风险因素：原油持续反弹，宏观政策持续释放利好 

区间震荡 

PVC 

观点：基本面压力增大，PVC下行风险较高 

（1）华东电石法基准价 6040（-60）元/吨，09 合约基差 134（+154）元/吨。 

（2）山东电石接货价 4180（+150）元/吨，陕西接货价 3690（+75）元/吨，内蒙乌海主产区 3700

（+75）元/吨。 

（3）山东 32 碱 1070（+0）元/吨，氯碱综合利润-579（-277）元/吨。 

逻辑：昨日 PVC 震荡下行，或由新疆物流问题缓解导致，此外原油下行亦影响市场心态。新疆物

流问题缓解，发运有望恢复正常，PVC 社会库存或增加。下行压力增大，一是供应趋势性上升；

二是内需疲软，下游渐入季节性淡季，中长期产业链累库风险尚存；另外，价格上行导致进口窗

口打开，PVC 估值承压。短期上行风险为宏观再释放利好以及上游发运受阻。 

操作策略：谨慎偏空。 

风险因素： 

利多风险：宏观情绪好转，上游发运受限。 

震荡 
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沥青 

沥青：沥青现货价格回落，期价下跌 

（1）11 月 28 日，沥青主力期货收于 3432 元/吨，当日现货华东、东北和山东沥青现货 4050，

3775，3870 元/吨（0，0，0）。 

（2）11 月 15 日，隆众显示沥青炼厂整体开工率 38.2%（环比-4.8%，同比-1.9%），炼厂库存 91.9

万吨（环比+6%，同比-32%），社会库存 56.1 万吨（环比-4%，同比-45%）。 

逻辑：原油价格走弱，现货持续回落，沥青期价大跌。高硫燃油裂解价差暴跌拖累下，稀释沥青

贴水较高，沥青炼厂利润高位，产量兑现概率较高；沥青需求环比改善但高价对需求抑制作用明

显。展望 2023 年交通固定资产投资企稳但沥青需求较悲观，需要价格大跌后才有明显改善，供应

产能产量充足，沥青期价或逐步寻底。 

操作策略：多高硫空沥青 

风险因素：下行风险：沥青供应大降 

观望 

高硫燃油 

高硫燃油：裂解价差向上修复 

（1）11 月 28 日，高硫燃油主力收于 2547 元/吨，当日仓单 2680 吨。 

（2）11 月 25 日，舟山高硫船燃价格 430 美元/吨，新加坡高硫 380 贴水 9.57 美元/吨。 

逻辑：新加坡高硫 380 贴水持续随着美国战略储备原油抛储进入尾声、欧佩克+暂不增产情况下

重质原油贴水上移，布伦特-迪拜价差或将走弱，高硫燃油裂解价差反弹驱动较足；因俄乌冲突带

来的高硫燃油贸易流改变——亚太俄罗斯燃料油到货大增，该地区高硫燃油短期局部供应过剩问

题驱动高硫燃油裂解价差暴跌，预计欧洲对俄制裁生效、俄罗斯燃料油产量下降，亚太高硫燃油

局部供应过剩将缓解；需求端高硫燃油加工经济性高位，美国炼厂进料、中东大炼化炼厂进料、

中国稀释沥青需求均将处于高位，天然气价格高位，高硫燃油热值经济性将驱动高硫燃油发电需

求高位，高低硫价差高位刺激高硫燃油加注需求提升。高硫燃油裂解价差将迎来确定性反弹趋势。 

操作策略：多高硫空沥青 

风险因素：下行风险：原油大涨。 

观望 

低硫燃油 

低硫燃油：低硫燃油跟随原油走弱 

（1）11 月 28 日，低硫燃油主力收于 4130 元/吨，仓单 28010 吨。 

（2）11 月 25 日，舟山 VLSFO价格 668 美元/吨。 

逻辑：俄乌冲突导致柴油裂解价差暴涨汽油需求受压制，汽柴油价差过大，炼厂积极增产柴油控

制汽油产量导致：①汽油原料供应向低硫燃油转移②低硫燃油裂解价差驱动由柴油转移至汽油。

柴油裂解价差下跌之前，低硫燃油供应将持续受到汽油原料的压制。供给端中东、亚太各国低硫

燃油供应持续提升；需求端船用加注需求低迷，冷冬一旦兑现对低硫燃油需求预期仍有支撑。 

操作策略：多高硫空低硫燃油 

风险因素：下行风险：原油大幅上涨带动低硫燃油上涨。 

观望 
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二、品种数据监测 

（一）化工日度指标监测 

表 1：化工品跨期价差、品种价差及基差 

一级指

标 
二级指标 

最新

值 

变化

值 
单位 一级指标 二级指标 最新值 变化值 单位 

跨期价

差 

PTA 

1-5 月 46 -4 

元/吨 

主力基差 

PTA 332 0 

元/吨 

5-9 月 -16 2 乙二醇 -1 34 

9-1 月 -30 2 短纤 417 26 

MEG 

1-5 月 -107 -7 LLDPE 138 69 

5-9 月 -64 -28 PP 105 34 

9-1 月 171 35 PVC 134 154 

PF 

1-5 月 36 4 甲醇 175 32 

5-9 月 -70 -20 苯乙烯 50 20 

9-1 月 34 16 尿素 200 81 

LLDPE 

1-5 月 61 -31           

5-9 月 38 -34           

9-1 月 -99 65 

跨品种价差 

1 月 PP-3MA -35 177 

元/吨 

PP 

1-5 月 31 -15 5 月 PP-3MA 264 48 

5-9 月 32 -2 9 月 PP-3MA 199 23 

9-1 月 -63 17 1 月 P-L -247 85 

PVC 

1-5 月 27 -109 5 月 P-L -217 69 

5-9 月 9 -19 9 月 P-L -211 37 

9-1 月 -36 128 1 月 TA-EG 1260 50 

甲醇 

1-5 月 110 -48 5 月 TA-EG 1107 47 

5-9 月 -11 -9 9 月 TA-EG 1059 17 

9-1 月 -99 57 1 月 PF-TA-EG 941 16 

苯乙烯 EB 12-1 80 3 5 月 PF-TA-EG 909 6 

尿素 

1-5 月 107 0 9 月 PF-TA-EG 943 19 

5-9 月 112 13           

9-1 月 -219 -13             

                资料来源：中信期货研究所 
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（二）化工基差及价差监测 
（1）甲醇 

图 1：MA 现货价格  图 2：MA 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 3：MA 月间价差（1 月-5 月）  图 4：MA 月间价差（5 月-9 月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 5：MA 月间价差（9 月-1 月）  图 6：MA 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（2）LLDPE 

图 7：LLDPE 现货价格  图 8：LLDPE 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 9：LLDPE 月间价差（1 月-5月）  图 10：LLDPE 月间价差（5 月-9 月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 11：LLDPE 月间价差（9 月-1 月）  图 12：LLDPE 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（3）PP 

图 13：PP 现货价格  图 14：PP 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 15：PP 月间价差（1 月-5 月）  图 16：PP 月间价差（5 月-9 月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 17：PP 月间价差（9 月-1 月）  图 18：PP 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（4）PVC 

图 19：PVC 现货价格  图 20：PVC 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 21：PVC 月间价差（1 月-5月）  图 22：PVC 月间价差（5 月-9月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 23：PVC 月间价差（9 月-1月）  图 24：PVC 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（5）PF 

图 25：PF 现货价格  图 26：PF 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 27：PF 月间价差（1 月-5 月）因上市时间短，暂无数据  图 28：PF 月间价差（5 月-9 月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 29：PF 月间价差（9 月-1 月）  图 30：PF 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（6）PTA 

图 31：PTA 现货价格  图 32：PTA 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 33：PTA 月间价差（1 月-5月）  图 34：PTA 月间价差（5 月-9月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 35：PTA 月间价差（9 月-1月）  图 36：PTA 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（7）MEG 

图 37：MEG 现货价格  图 38：MEG 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 39：MEG 月间价差（1 月-5月）  图 40：MEG 月间价差（5 月-9月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 41：MEG 月间价差（9 月-1月）  图 42：MEG 仓单 

-300

-200

-100

0

100

200

300

2月 2月 3月 3月 3月 4月 4月 5月 5月 6月 6月 7月 7月 8月 8月 8月

EG 9-1价差

EG1909-EG2001 EG2009-EG2101

EG2109-EG2201 EG2209-EG2301

 

 

0

5000

10000

15000

20000

25000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月

EG仓单

2019年 2020年 2021年 2022年

 

资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（8）尿素 

图 43：尿素现货价格  图 44：尿素主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 45：尿素月间价差（1 月-5月）  图 46：尿素月间价差（5 月-9月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 47：尿素月间价差（9 月-1月）  图 48：尿素仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（9）苯乙烯 

图 49：苯乙烯现货价格  图 50：苯乙烯主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 51：苯乙烯月间价差（M1-M2）  图 52：苯乙烯仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（10）沥青 

图 53：沥青现货价格  图 54：沥青主力基差 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 55：沥青月间价差（6-9）  图 56：沥青月间价差（9-12） 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 57：沥青月间价差（12-6）  图 58：仓单 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（11）燃油 

图 59：高硫燃油现货价格  图 60：低硫燃油现货价格 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 61：高硫燃油仓单  图 62：低硫燃油仓单 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 63：高硫燃油基差  图 64：低硫燃油基差 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（10）品种间价差 

图表 65：PP-3MA 现货价差  图表 66：PP-3MA 期货价差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图表 67：P-L 现货价差  图表 68：P-L 期货价差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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