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摘要： 

板块逻辑： 

近日各地疫情管控进一步放松，宏观更加倾向于经济回升，预期再次得到增强，

另外估值端原油短期触底反弹，且国内煤炭反弹，动态估值支撑也有增加，短期带来

一定支撑，不过近期估值修复也带来一定边际压力，逐步加剧供需矛盾；供需驱动去

看，化工现实矛盾仍不大，但高价仍抑制需求，叠加部分新产能试车，供需仍难提供

上行驱动，仍由估值及预期主导，维持底部震荡磨底判断。 

甲醇：甲醇供需预期承压，价格弱势下行 

尿素：后期需求仍有支撑，尿素回调空间或有限 

乙二醇：供需边际弱化，期货逢高抛空 

PTA：短期跌幅过大，价格或有反复 

短纤：原料价格下跌，缓解成本压力 

PP：原油反弹叠加管控放松，PP略有反复 

塑料：原油反弹叠加管控放松，塑料谨慎反弹 

苯乙烯：不确定性增多，苯乙烯偏震荡 

PVC：物流扰动&出口支撑，PVC谨慎乐观 

沥青：累库渐成现实，沥青期价承压 

高硫燃油：裂解价差再下跌，但高硫燃油裂解反弹仍可期 

低硫燃油：高低硫价差修复概率大 

单边策略：短期止跌反弹，中期仍反弹偏空，继续关注原油和宏观政策引导 

01合约对冲策略：多 UR空 MA维持，多 L空 V或 PP，多高硫空低硫和沥青 

风险因素：原油大涨，宏观政策释放利好 

 

近日各地疫情管控进一步放松，宏观更加倾向于经济回升，预期再次得到增

强，另外估值端原油短期触底反弹，且国内煤炭反弹，动态估值支撑也有增加，

短期带来一定支撑，不过近期估值修复也带来一定边际压力，逐步加剧供需矛

盾；供需驱动去看，化工现实矛盾仍不大，但高价仍抑制需求，叠加部分新产能

试车，供需仍难提供上行驱动，仍由估值及预期主导，维持底部震荡磨底判断。 

。 

报告要点 
报告要点 
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一、行情观点： 

图表 1：化工品行情观点及展望 

品种 观点 展望 

甲醇 

观点：甲醇供需预期承压，价格弱势下行 

（1）12 月 7 日甲醇太仓现货低端价 2595（-55），01 港口基差 144（-4）较昨日略走弱；甲醇

12 月下纸货低端 2490（-40）。内地价格宽幅下跌，基差走强，其中内蒙北 2060（-40），内蒙南

2030（-120），关中 2245（-25），河北 2435（-40），河南 2365（-75），鲁北 2410（-20），鲁南

2495（+0），西南 2475（-15）。内蒙至山东运费 310 大幅走低，产销区套利窗口打开。CFR 中国

均价 296.5（-3.5），进口维持顺挂。 

（2）装置动态：四川玖源 50万吨、山西亚鑫 30 万吨、安徽临涣 20 万吨、四川泸天化 40万

吨、山西悦安达 20 万吨、鹤壁 60 万吨、安徽碳鑫 50 万吨、内蒙古远兴 100 万吨、苏里格 33

万吨、青海中浩 60 万吨、河南中新 30 万吨、山东荣信 25 万吨、中原大化 50 万吨、同煤广发

60 万吨等装置检修中；伊朗麻将 165 万吨、卡维 230 万吨装置检修；美国 170 万吨装置检修。 

逻辑：12 月 7 日甲醇主力弱势下行，内地持续降价排库叠加斯尔邦 MTO 检修对港口需求形成较大

压制，甲醇向上驱动不足。今日港口现货基差 01+135/+150环比走强，成交尚可，本周港口卸货

不及预期库存小幅去化，后期随着到港增加库存有累库预期；内地企业主动降价排库，叠加疫情

管控放松运输压力缓解运费大幅下跌，内地库存去化，但由于需求弱势去库幅度仍有限。煤炭方

面主产区受疫情影响部分煤矿依然处于停产停销状态，市场供应趋紧，而气温转冷终端用煤需求

增加，煤价止跌反弹，但临近冬季企业出于安全生产因素考虑，装置停车以及开工大幅下降可能

性较低。供需驱动来看，供应端甲醇开工继续提升，年底前仍有部分装置计划重启，叠加新产能

即将释放，西南天然气供应充裕气头检修计划有限，供应预计维持高位。需求端传统需求进入淡

季开工走弱，且今年过年时间较早下游存在提前放假预期，烯烃方面利润依然偏低，兴兴年内恐

难重启，宁波富德存在检修计划，斯尔邦现已停车。整体而言，甲醇后期考虑到存量装置重启、

新增投产和进口回升，而烯烃及传统需求支撑不足情况下供需压力逐步增加，维持逢高偏空看待。 

操作策略：单边震荡偏弱；1-5 逢高偏反套；PP-3*MA 短期谨慎修复，中长期仍逢高做缩 

风险因素：宏观政策、煤炭大幅上涨、海外装置减停产超预期 

震荡偏弱 

尿素 

观点：后期需求仍有支撑，尿素回调空间或有限 

（1）12 月 7 日尿素厂库和仓库低端基准价分别为 2700（-10）和 2710（-10），主力 01 合约震

荡走低，山东基差 142（+14）较昨日略走强。 

（2）装置动态：乌兰大化故障短停，青海云天化昨日检修停车、昊源一套装置今日停车。天泽

周末已恢复生产、兰花田悦今日出产品。东光一厂近期有复产预期，内蒙联合预计本周停车。

12 月份内蒙古、西南地区部分气头企业有检修预期。今日尿素整体产能利用率在 65.78%。 

逻辑：12月 7 日尿素主力震荡下行，今日国内尿素市场现货价格环比下调 10-30 元/吨，上游企

业仍有待发支撑，但下游拿货积极性下降新单成交转弱。估值来看化工无烟煤价格暂稳，固定

床尿素目前利润尚可，下游利润持续转差，尿素估值偏高。供需方面供应端尿素日产处于同期

高位，前期受疫情影响延期复产的山西尿素企业逐步重启，其中兰花和天泽已经恢复，此外产

区运输压力有所缓解部分货源陆续流出，而气头尿素企业尚未集中检修，供应暂时偏宽松；需

求端 12 月开始国内农需备肥由南向北逐步开启，工业复合肥厂进入生产高峰开工持续回升，原

料库存消耗后未来仍有采购需求，此外国储淡储备货持续推进以及出口支撑下，国内需求仍有

韧性；整体而言，后期尿素供需压力不大，需求托底以及基差保护下价格回调空间预计有限。 

操作策略：单边震荡偏强；跨期 1-5 逢低偏正套；跨品种考虑多尿素空甲醇 

风险因素：化工煤大幅下跌，政策类风险 

震荡 
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MEG 

乙二醇：供需边际弱化，期货逢高抛空 

（1）12 月 7 日，乙二醇外盘价格收在 469（-4）美元/吨；乙二醇内盘现货价格回落至 3877（-

38）元/吨，内外盘价差收在-105 元/吨。乙二醇期货减仓下行，1 月合约下行至 3870 元/吨，乙

二醇现货基差收在-23（+5）元/吨。 

（2）到港预报：12 月 5 日至 12 月 11 日，张家港到货数量约为 5.9 万吨，太仓码头到货数量约

为 6.6 万吨，宁波到货数量约为 4.7 万吨，上海到船数量约为 4.8 万吨，主港计划到货总数为

22.0 万吨。 

（2）港口发货量：12 月 6 日张家港某主流库区 MEG 发货量在 6500 吨附近，太仓两主流库区 MEG

发货量在 4600 吨附近。 

（4）装置动态：山西一套 20万吨/年的合成气制乙二醇装置近日停车，重启时间待定。华东一套

100 万吨/年的 MEG 新装置目前负荷提升至 8 成附近，另外一套 100 万吨/年的 MEG 装置计划于年

后投产，该装置采用 SD 工艺技术。 

逻辑：乙二醇供需逐渐走弱，价格承压。供给方面，乙二醇产能基数增加 120 万吨至 2519.5 万

吨；开工率方面，受榆林化学投产影响，煤制乙二醇开工率大幅提升，也是乙二醇综合开工率提

升的直接来源；需求方面，织造生产加快下降，原料备货积极性不高；聚酯开工率进一步下降并

创年内新低。 

操作策略：乙二醇期货逢高抛空。 

风险因素：原油、煤炭价格高位回落风险。 

观望 

PTA 

PTA：短期跌幅过大，价格或有反复 

（1）12 月 7 日，PX CFR 中国价格下调至 890（-4）美元/吨；PTA 现货价格收在 5070（-45）元

/吨；PTA 现货加工费收窄至 381 元/吨；PTA 现货对 1 月合约基差回升至 125（+10）元/吨。 

（2）12 月 7 日，涤纶长丝价格维持稳定，其中，半光 POY150D/48F、DTY150D/48F、半光 FDY150D/96F

分别在 6945（0）元/吨、8035（0）元/吨以及 7660（0）元/吨。 

（3）江浙涤丝产销偏弱，至下午 3 点半附近平均估算在 3-4成左右，江浙几家工厂产销在 90%、

80%、0%、70%、15%、30%、75%、35%、90%、5%、10%、100%、50%、20%、40%、30%、30%、40%、

20%、40%、50%、10%、0%。 

（4）装置动态：华南一 450 万吨 PTA 装置降负至 5 成，该装置前期维持 8 成附近。华东一套 60

万吨 PTA 装置停车，重启待定。华东一套 35 万吨 PTA 装置已重启，该装置 11 月初停车检修。 

逻辑：PX 价格跌幅收窄，PTA现货跟随期货走低，现货加工费收窄；PTA 现货基差下跌势头暂缓。

基本面来看，一是织造生产加快下降，原料备货积极性不高；涤纶长丝产销依然偏弱，这使得涤

纶长丝的产销压力依然比较高，加大聚酯减产的预期；二是 PTA 装置检修降低产量的扩张预期。 

操作策略：PTA 供需走弱，短期观望。 

风险因素：PX 价格高位连续下跌风险。 

观望 
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短纤 

短纤：原料价格下跌，缓解成本压力 

（1）12月 7 日，1.4D 直纺涤纶短纤现货价格在 6775（-55）元/吨；短纤现货现金流收在 241（-

4）元/吨。 

（2）12 月 7 日，短纤期货 1 月合约收在 6466（-68）元/吨；短纤期货 1 月合约现金流收在 70

（+11）元/吨；短纤现货基差扩大至 309（+13）元/吨。 

（3）12 月 7 日，直纺涤短产销一般，平均 42%，部分工厂产销：30%，60%，20%，80%，20%，20%，

80%，40%。 

（4）截至 12 月 2 日，直纺短纤开工率在 79.4%，较前一期下降 4.1 个百分点；下游纯涤纱工厂

开工率在 46.5%，较前一期下降 0.5 个百分点。 

逻辑：原料价格下行，缓解短纤成本压力，短纤价格下跌但加工费在继续修复。从品种来看，下

游需求维持偏弱状态，一是成品库存再创年内新高；二是纱厂原料备货积极性相对偏低，短纤现

货价格下调刺激销售，日内产销有所扩张，减缓库存上升压力。 

操作策略： 短纤期货下行风险减缓，价格低位震荡。 

风险因素：聚酯原料下行风险。 

观望 

苯乙烯 

观点：不确定性增多，苯乙烯偏震荡 

（1）华东苯乙烯现货价格 7930（-170）元/吨，EB02 基差 75（+15）元/吨； 

（2）华东纯苯价格 6360（-90）元/吨，中石化乙烯价格 7400（+0）元/吨，东北亚乙烯美金前

一日 881（+0）元/吨，苯乙烯非一体化现金流生产成本 7872（-70）元/吨，现金流利润 58（-

100）元/吨； 

（3）华东 PS 价格 8800（-100）元/吨，PS 现金流利润 620（+70）元/吨，EPS 价格 8800（-

100）元/吨，EPS 现金流利润 537（+63）元/吨，ABS 价格 11100（-50）元/吨，ABS 现金流利润

1385（+57）元/吨； 

逻辑：昨日苯乙烯震荡下行，压力来自疫情管控放松的利多兑现以及苯乙烯港口略累库。预期

支撑减弱叠加苯乙烯供需略承压，苯乙烯下行压力较大，不过难突破前期低点，潜在的支撑为

1）12 月苯乙烯供需偏平衡，叠加港口到货不多，库存难趋势性累积；2）低价或刺激下游年前

补货；3）伊朗装置初步计划明年二季度重启，国内出口苯乙烯或为常态。成本方面，纯苯供需

偏宽松，对苯乙烯支撑不强；苯乙烯在自身基本面压力不大的情况下，若原油反弹，苯乙烯可

能跟随。 

操作策略：观望。 

风险因素：原油上涨，减产扩大。 

震荡 
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LLDPE 

观点：原油反弹叠加管控放松，塑料谨慎反弹 

（1）12 月 7 日 LLDPE 现货主流低端价格继续回落至 8080（-70）元/吨，L2301 合约基差继续走

强至 95（32）元/吨，原油和预期承压，现货谨慎跟进，基差继续走强。 

（2）12 月 6 日线性 CFR 中国 940 美元/吨（0），FOB 中东 925美元/吨（0），CFR 东南亚 970美

元/吨（0），FAS 休斯顿 925 美元/吨（0），FD 西北欧 1280 美元/吨（0），外盘持续承压。 

逻辑：12 月 7 日塑料主力跌后反弹，尽管各地疫情人数增多，但防控政策仍是进一步放开，体

现了政策对经济修复的倾斜，进而也带来了预期的再次增强，再加上原油也企稳反弹，煤炭延

续反弹，塑料在预期和动态估值两个维度上支撑有所增加，但塑料的相对估值仍是承压的，来

自于进口和需求对高价的抵触，这也会限制反弹空间，且边际供需上仍有承压预期，整体 01 合

约维持区间震荡预期；而 05 合约更多交易预期，宏观政策预期对 05 支撑仍在，持谨慎偏强观

点，新产能兑现前或难出现明显调整，虽然认为中长期 05 合约有一定偏弱可能，但目前时机可

能未到，仍需等待。 

策略推荐：01 区间震荡，05 谨慎偏强，多 L 空 PVC 或者 PP。 

风险因素：宏观政策持续释放利好，原油持续反弹 

震荡偏强 

PP 

观点：原油反弹叠加管控放松，PP 略有反复 

（1）12 月 7 日华东拉丝主流成交价继续回落至 7690（-60）元/吨，PP2301 合约基差再次走强

至 2（11）元/吨，原油和预期承压，现货谨慎跟进，基差继续走强； 

（2）12 月 6 日 PP 拉丝 CFR 远东 875 美元/吨（5），FOB 中东 860 美元/吨（5），CFR 东南亚 910

美元/吨（0），FAS 休斯顿 970美元/吨（0），FD 西北欧 1250美元/吨（0），外盘小幅反弹。 

逻辑：12月 7日 PP 盘面也跌后反弹，逻辑跟 PE 类似，一方面是政策对经济修复的倾斜再次支

撑预期，一方面是原油和煤炭的强势也带来动态估值端的支撑，且近期检修也有增加（浙石化

和 PDH），不过 PP 也面临相对估值端的压力，包括进口和需求端，或增加供需面的边际压力，或

逐步限制 01 合约的反弹空间，在新产能释放前，预期和需求节奏仍是影响价格波动的核心，无

特别大的供需矛盾，因此我们维持区间震荡观点，上下空间或都有限。而对于 05 合约而言，同

样更多是预期的引导，虽然近期受到需求预期支撑而偏强，近期或维持谨慎偏强观点，但基于

需求预期本身的不确定性以及 05 合约上的新产能压力，中期我们仍是逢高偏空的策略，关注 05

合约。 

策略推荐：01 区间震荡，05 谨慎偏强，1-5 谨慎反套。 

风险因素：原油持续反弹，宏观政策持续释放利好 

区间震荡 

PVC 

观点：物流扰动&出口支撑，PVC 谨慎乐观 

（1）华东电石法基准价 6120（-60）元/吨，09 合约基差 73（+5）元/吨。 

（2）山东电石接货价 4120（-100）元/吨，陕西接货价 3685（-30）元/吨，内蒙乌海主产区

3625（-50）元/吨。 

（3）山东 32 碱 1070（+0）元/吨，氯碱综合利润-412（-85）元/吨。 

逻辑：昨日 PVC 震荡下行，主要是疫情管控放开的利多落地。西北物流紧张缓解，或优先运输

棉花，PVC 社库仍可能去化，若 01 多头大量接货，交割品有紧缺风险。另外，印度装置存扰

动、需求进入旺季，外盘报价偏坚挺，国内乙烯法出口改善有望延续。供需负反馈暂未发生，

弱基本面可能对价格反弹制约有限。 

操作策略：1-5 正套。 

风险因素： 

利多风险：宏观情绪好转，上游发运受限。 

震荡 
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沥青 

沥青：基建预期支撑下沥青裂解价差走强 

（1）12 月 7 日，沥青主力期货收于 3374 元/吨，当日现货华东、东北和山东沥青现货 3650，

3700，3375 元/吨（0，0，0）。 

（2）11 月 30 日，隆众显示沥青炼厂整体开工率 33.6%（环比-4%，同比-2.3%），炼厂库存 100.1

万吨（环比+10%，同比-14%），社会库存 56.7 万吨（环比+3%，同比-34%）。 

逻辑：基建预期推动下，螺纹钢带动沥青期价走强，沥青裂解价差走强。但当周来炼厂开工季节

性下降，炼厂库存、社会库存大幅积累，现货价格持续承压。高硫燃油裂解价差暴跌拖累下，稀

释沥青贴水较高，沥青炼厂利润高位，产量兑现概率较高；沥青需求环比改善但高价对需求抑制

作用明显。展望 2023 年交通固定资产投资企稳但沥青需求较悲观，需要价格大跌后才有明显改

善，供应产能产量充足，沥青期价或逐步寻底。 

操作策略：多高硫空沥青 

风险因素：下行风险：沥青供应大降 

观望 

高硫燃油 

高硫燃油：裂解价差大幅反弹，高硫燃油不悲观 

（1）12 月 7 日，高硫燃油主力收于 2495 元/吨，当日仓单 2680 吨。 

（2）12 月 6 日，舟山高硫船燃价格 408 美元/吨，新加坡高硫 380 贴水 2.13 美元/吨。 

逻辑：新加坡高硫裂解价差大幅反弹，FU 期价抵抗式下跌。随着美国战略储备原油抛储进入尾声、

欧佩克+维持减产情况布伦特-迪拜价差持续走弱，高硫燃油裂解价差反弹驱动较足，高低硫价差

与该价差背离；因俄乌冲突带来的高硫燃油贸易流改变——亚太俄罗斯燃料油到货大增，该地区

高硫燃油短期局部供应过剩问题驱动高硫燃油裂解价差暴跌，预计欧洲对俄制裁生效、俄罗斯燃

料油产量下降，亚太高硫燃油局部供应过剩将缓解；需求端高硫燃油加工经济性高位，美国炼厂

进料、中东大炼化炼厂进料、中国稀释沥青需求均将处于高位，天然气价格高位，高硫燃油热值

经济性将驱动高硫燃油发电需求高位，高低硫价差高位刺激高硫燃油加注需求提升。高硫燃油裂

解价差将迎来确定性反弹趋势。 

操作策略：多高硫空沥青 

风险因素：下行风险：原油大涨。 

观望 

低硫燃油 

低硫燃油：低硫燃油裂解价差大跌 

（1）12 月 7 日，低硫燃油主力收于 3993 元/吨，仓单 12000 吨。 

（2）12 月 6 日，舟山 VLSFO价格 645 美元/吨。 

逻辑：低硫燃油裂解价差大跌。汽柴油价差过大驱动炼厂提升开工增加柴油产量降低汽油产量，

此种情况下低硫燃油、柴油产量持续提升，意味着过高的柴油-汽油价差将持续驱动低硫燃油产

量提升。展望后市，随着柴油产量提升、汽油产量下降，柴油-汽油价差或将逐步收窄，但只要柴

油价格高于汽油，炼厂增柴减汽的趋势仍在，低硫燃油的供应压力仍在。 

操作策略：多高硫空低硫燃油 

风险因素：下行风险：原油大幅上涨带动低硫燃油上涨。 

观望 
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二、品种数据监测 

（一）化工日度指标监测 

表 1：化工品跨期价差、品种价差及基差 

一级指

标 
二级指标 

最新

值 

变化

值 
单位 一级指标 二级指标 最新值 变化值 单位 

跨期价

差 

PTA 

1-5 月 40 64 

元/吨 

主力基差 

PTA 158 15 

元/吨 

5-9 月 -42 -6 乙二醇 7 45 

9-1 月 2 -58 短纤 309 13 

MEG 

1-5 月 -123 11 LLDPE 95 32 

5-9 月 -77 -9 PP 2 11 

9-1 月 200 -2 PVC 73 5 

PF 

1-5 月 -30 14 甲醇 144 -4 

5-9 月 -92 -40 苯乙烯 75 15 

9-1 月 122 26 尿素 142 14 

LLDPE 

1-5 月 10 -9           

5-9 月 29 -29           

9-1 月 -39 38 

跨品种价差 

1 月 PP-3MA 335 82 

元/吨 

PP 

1-5 月 -26 -8 5 月 PP-3MA 211 60 

5-9 月 11 -3 9 月 PP-3MA 98 45 

9-1 月 15 11 1 月 P-L -297 31 

PVC 

1-5 月 -50 -9 5 月 P-L -261 30 

5-9 月 -21 -2 9 月 P-L -243 4 

9-1 月 71 11 1 月 TA-EG 1042 23 

甲醇 

1-5 月 -50 -10 5 月 TA-EG 879 -30 

5-9 月 -34 -6 9 月 TA-EG 844 -33 

9-1 月 84 16 1 月 PF-TA-EG 970 11 

苯乙烯 EB 12-1 18 -19 5 月 PF-TA-EG 993 56 

尿素 

1-5 月 103 -15 9 月 PF-TA-EG 1023 87 

5-9 月 164 -5           

9-1 月 -267 20             

                资料来源：中信期货研究所 
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（二）化工基差及价差监测 
（1）甲醇 

图 1：MA 现货价格  图 2：MA 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 3：MA 月间价差（1 月-5 月）  图 4：MA 月间价差（5 月-9 月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 5：MA 月间价差（9 月-1 月）  图 6：MA 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（2）LLDPE 

图 7：LLDPE 现货价格  图 8：LLDPE 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 9：LLDPE 月间价差（1 月-5月）  图 10：LLDPE 月间价差（5 月-9 月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 11：LLDPE 月间价差（9 月-1 月）  图 12：LLDPE 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（3）PP 

图 13：PP 现货价格  图 14：PP 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 15：PP 月间价差（1 月-5 月）  图 16：PP 月间价差（5 月-9 月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 17：PP 月间价差（9 月-1 月）  图 18：PP 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（4）PVC 

图 19：PVC 现货价格  图 20：PVC 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 21：PVC 月间价差（1 月-5月）  图 22：PVC 月间价差（5 月-9月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 23：PVC 月间价差（9 月-1月）  图 24：PVC 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（5）PF 

图 25：PF 现货价格  图 26：PF 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 27：PF 月间价差（1 月-5 月）因上市时间短，暂无数据  图 28：PF 月间价差（5 月-9 月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 29：PF 月间价差（9 月-1 月）  图 30：PF 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（6）PTA 

图 31：PTA 现货价格  图 32：PTA 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 33：PTA 月间价差（1 月-5月）  图 34：PTA 月间价差（5 月-9月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 35：PTA 月间价差（9 月-1月）  图 36：PTA 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（7）MEG 

图 37：MEG 现货价格  图 38：MEG 主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 39：MEG 月间价差（1 月-5月）  图 40：MEG 月间价差（5 月-9月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 41：MEG 月间价差（9 月-1月）  图 42：MEG 仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（8）尿素 

图 43：尿素现货价格  图 44：尿素主力基差 

0

1000

2000

3000

4000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月

UR现货

2019年 2020年 2021年 2022年

 

 

-400

-200

0

200

400

600

800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月

UR主力基差

2019年 2020年 2021年 2022年

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 45：尿素月间价差（1 月-5月）  图 46：尿素月间价差（5 月-9月） 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 47：尿素月间价差（9 月-1月）  图 48：尿素仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（9）苯乙烯 

图 49：苯乙烯现货价格  图 50：苯乙烯主力基差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 51：苯乙烯月间价差（M1-M2）  图 52：苯乙烯仓单 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（10）沥青 

图 53：沥青现货价格  图 54：沥青主力基差 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 55：沥青月间价差（6-9）  图 56：沥青月间价差（9-12） 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 57：沥青月间价差（12-6）  图 58：仓单 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（11）燃油 

图 59：高硫燃油现货价格  图 60：低硫燃油现货价格 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 61：高硫燃油仓单  图 62：低硫燃油仓单 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 63：高硫燃油基差  图 64：低硫燃油基差 

 

 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（10）品种间价差 

图表 65：PP-3MA 现货价差  图表 66：PP-3MA 期货价差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图表 67：P-L 现货价差  图表 68：P-L 期货价差 
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资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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