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工业硅观点：库存处于高位，现货价格依然承压 
  

信息分析： 

（1）截至 2月 3日，工业硅行业库存略微下降 13800 吨，至 225510 吨；三地港口

库存开始下降，下降 3000 吨至 115000 吨；工厂库存回落 10800 至 110510 吨。

（2）百川盈孚消息，1月 30 日至 2月 3日中国工业硅周产量为 5.85 万吨，环比上

周回升 3.12%。 

（3）百川盈孚消息，盈江县隆辉硅业有限公司主要生产 441#,421#金属硅，有 2台

12500kva 金属硅炉，目前开炉 2台。 

逻辑：宏观面上，美国非农数据超预期，带动美元指数反弹。国内经济复苏预期偏

正面，市场对后续地产需求回升预期较强。供需面来看，受新疆地区增产影响，工

业硅短期产量回落幅度不大，不过近期云南再传限电消息，或使得云南地区工业硅

开工率继续下滑，产量存在继续回落的空间；需求端有望改善，多晶硅产量高增带

动金属硅需求增长，同时有机硅价格开始企稳，关注地产回暖对有机硅需求的改善

情况。库存方面，工业硅行业库存开始下降，但当前库存绝对值仍然较高，预计短

期库存高位下现货价格将继续承压。中期来看，工业硅成本端支撑较强，价格下行

幅度有限，并且 23年房地产竣工修复预期改善，工业硅价格后续存回升基础。 

操作建议：暂时观望  

风险因素：供应中断；疫情冲击需求 
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图表 1：工业硅现货及盘面指标日度监测          

 

 

 

资料来源：Wind SMM 百川 中信期货研究所 
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