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避险情绪较浓，有色延续震荡回落 
  

 

 

 

 

 

 
摘要： 

铜观点：宏观情绪主导当前盘面。 

铝观点：铝锭社库持续去化，短期价格偏震荡走势。 

锌观点：避险情绪升温，锌价承压运行。 

铅观点：雅迪发布首款钠电两轮车，沪铅长期弱势格局难改。 

镍观点：警惕 LME 仓单问题潜在蔓延可能，同时关注宏观预期变化。 

不锈钢观点：镍铁镍矿价格仍有走弱风险，关注产业链主动去库效果。 

锡观点：宏观利好和偏弱现实对抗下，锡价震荡运行。 

工业硅观点：库存持续累积，硅价弱势震荡。 

 

 

风险提示：消费复苏不及预期；美联储货币政策收紧超预期；地缘政治风险 

超预期；供给端干扰加大。 

  

 
有色观点：避险情绪较浓，有色延续震荡回落 

逻辑：宏观面预期逐渐转向中性偏负面，国内来看，政府对 2023 年经济增长目标仅

为 5%，给乐观复苏预期降温；海外来看，硅谷银行破产强化投资者对美联储持续加息

背景下金融市场和经济的负面预期，接下来需要密切留意美联储动向。而就供需面来

看，国内有色消费缓慢回升，跌价提振消费；同时，供应端扰动在减弱，有色多数品

种产量偏高增长。中短期来看，有色整体延续震荡走势，但需警惕宏观面负面情绪发

酵。 

 

报告要点 
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一、行情观点 

品种 观点 中线展望 

铜 

铜观点：宏观情绪主导当前盘面 

信息分析： 

（1）2023年 1-2 月中国精铜进口 45.2 万吨，同比下降 8.6%；1-2 月精铜出口

5.5 万吨，同比增长 167.9%。 

（2）瑞士联邦政府 19 日宣布，瑞士信贷银行将被瑞银集团收购，总对价 30 亿

瑞士法郎。 

（3）纽约社区银行今日声明称，根据与美国联邦存款保险公司(FDIC)达成的协

议，该行收购了签名银行约 380 亿美元的资产，同时也将承担约 360 亿美元的

负债。 

（4）现货方面，上海电解铜现货对当月合约报升水 50 元-升水 110 元，均升水

80 元，环比减少 50 元；3 月 20 日 SMM 铜社库较上周五减少 0.75 万吨，至

21.87 万吨，3 月 20 日广东地区环比减少 0 万吨，至 5.43 万吨；3 月 20日上

海电解铜现货和光亮铜价差 1510 元，环比减少 66 元。 

逻辑：宏观面预期逐渐转向中性偏负面，硅谷银行破产强化投资者对美联储持

续加息背景下金融机构风险暴露的担忧，接下来需要密切留意美联储动向。供

需面来看，南美矿端扰动暂时告一段落，原料端整体偏宽松；2 月国内精铜产

量略超预期回升，3 月预计继续大幅回升；需求端持续改善，跌价有利于提振

消费，但铜价反弹后现货升水明显回落且库存去化放缓，这意味着在汽车等终

端改善不明显的背景下，铜消费持续提升空间受限。中短期来看，宏观情绪主

导当前盘面。 

操作建议：按震荡偏空思路 

风险因素：供应扰动；国内经济刺激政策超预期；美联储货币政策趋松 

震荡 

 

铝 

铝观点：铝锭社库持续去化，短期价格偏震荡走势 

信息分析： 

（1）3 月 20 日，SMM 上海铝锭现货报 18220~18260 元/吨，均价 18240 元/吨，

+90 元/吨，贴水 70~贴水 30，贴水 50。 

（2）2023年 3 月 20 日，SMM 统计国内电解铝锭社会库存 117.3 万吨，较上周四

库存下降 3.8 万吨，较 2022 年 3 月份历史同期库存增加 10.9万吨，较 3月初库

存累计下降 9.6 万吨。 

（3）3 月 20 日，SMM 统计全国铝棒库存 17.73 万吨，全国铝棒社会库存持续累

库，较上周四（3 月 16日）累库 0.79 万吨。 

逻辑：美国银行业风险事件发酵，金融市场风险偏好下滑。铝锭库存连续三周去

库。而铝水比例增加，且市场铝棒也逐渐到货，本周铝棒库存有小幅增加趋势，

现货贴水较上一交易日持平。云南减产逐步落地，在下游铝加工逐步进入传统旺

季，订单开工回暖的带动下，铝价下方仍有支撑。中长线看，国内供给扰动较大，

需求预期乐观，铝供需面紧平衡，铝价大方向仍维持区间内偏强震荡走势。 

操作建议：多头持有。 

风险因素：宏观风险，供给扰动，需求不及预期。 

震荡 

锌 

锌观点：避险情绪升温，锌价承压运行 

信息分析： 

（1）现货方面，上海 0#锌对 04 合约报升水 10 元/吨，广东 0#锌对 04 合约报

升水 20 元/吨，天津 0#锌对 04 合约报贴水 20 元/吨。 

震荡 
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（2）截至本周一（3 月 20 日），SMM七地锌锭库存总量为 16.5 万吨，较上周

五（3 月 17日）减少 0.44 万吨，较上周一（3 月 13 日）减少 1.36 万吨，国内

库存环比录减。 

（3）2023年 2 月 SMM中国精炼锌产量为 50.14 万吨，同比增加 4.3 万吨，环

比减少 0.98万吨。 

逻辑：硅谷银行破产使得市场避险情绪升温，风险资产普遍下跌，对锌价较为

不利。供给端来看，法国冶炼厂 Auby 利润回正后终于复产，预计随着电价的回

落欧洲冶炼厂都有提产的动力。国内方面，2 月锌锭日均产量大幅度提升。预

计随着锌矿供应的宽松锌锭产量将继续恢复，后续供应端压力逐渐变大。近期

云南省再遇限电，3 月锌锭产量将受到一定影响，但总体回升态势不改。需求

方面，随着锌价的回落，下游企业补货意愿增强，开工率也在逐步回升。国内

社会库存在需求回升背景之下累库速度明显放缓，去库日期明显快于往年，后

期关注环保督察对下游锌锭消费的影响。综合来看，随着锌锭产量逐渐恢复，

供给回升预期较强，锌价重心也将下移。关注硅谷银行破产带来的连锁反应，

如若市场避险情绪持续发酵，锌价或将继续下探。 

操作建议：短线操作 

风险因素：宏观转向风险；供应回升不及预期 

铅 

铅观点：雅迪发布首款钠电两轮车，沪铅长期弱势格局难改 

信息分析： 

（1）3月 17日，雅迪科技集团携手旗下华宇新能源科技公司联合宣布，成立现

阶段以钠离子电池为主要业务的新公司，并发布了华宇第一代钠离子电池——

“极钠 1 号”及其配套整车——雅迪极钠 S9。 

（2）2023 年 1-2 月铅精矿累计进口 23.2 万实物吨，同比增长 64.79%；1-2 月精

炼铅净出口 3.7 万吨，同比增加 1.7万吨或 90.9%。 

（3）3 月 20 日废铅酸蓄电池价格 8825 元/吨（+0 元/吨），再生铅利润理论值

约为+427 元/吨（+0 元/吨），原生铅和再生铅价差约为 250 元/吨（+0 元/吨）。 

（4）SMM 统计 2023 年 3月 20 日国内主要市场铅锭社会库存为 5.33 万吨，较 17

日减 0.22 万吨，较 13 日增 0.31 万吨。 

（5）3月 20日铅升贴水均值为-105元/吨（+45元/吨）；3月 17 日 LME铅升贴

水（0-3）为 0.75 美元/吨（+9.25 美元/吨）。 

逻辑：1）供给端：铅精矿 TC 持续处于低位供给偏紧，废电池价格继续向下但空

间不大或趋稳，精炼铅产量边际限制主要在原料端；2）需求端：替换需求边际转

弱，新装需求缺乏亮点；3）库存：交割如期累库，去除较为异常的 2021/2022 年

数据，社会库存仍然处于相对高位。4）整体来看，供给端原生铅产量释放受铅精

矿压制，再生铅产能过剩原料相对充足，利润尚可状态下短期供给端扰动不影响

中长期供给，整体来看仍有趋增预期；需求端钠离子电池产业化元年，铅长期需

求不容乐观。当前沪铅成本支撑线为 14850 元/吨，考虑废电池价格继续下降可

能，沪铅短期运行区间在 14800-15400 元/吨。 

操作建议：空单持有或择机逢高沽空 

风险因素：铅供应收缩超预期，消费和出口迅速走强，资金面情绪迅速转向 

震荡偏弱 

镍 

镍观点：警惕 LME 仓单问题潜在蔓延可能，同时关注宏观预期变化 

信息分析： 

（1）最新 LME 镍库存 4.45 万吨，较前一日减少 156 吨，注销仓单 0.65 万吨，

占比 14.71%；沪镍库存 1831 吨，较前一日减少 732 吨。LME 库存继续偏低位波

动，当前国内外仓单库存极低状态仍将提供价格波动弹性。 

震荡 
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（2）现货方面，SMM 消息，金川镍、俄镍对 10 点 30分 2304 合约分别升水

7500-8000 元/吨，升水 2600-2800 元/吨；现货升水分别上涨 100 元/吨、上涨

50 元/吨。日内升水低位变化不大，下游成交刚需为主相对表现一般。 

（3）3月 17日，LME 宣布，在发现一个仓库的库存镍不符合合约规格后，决定

将重启亚洲时段镍交易的时间推迟一周，延至 3 月 27 日。LME 称，没有理由认

为其他 LME仓库受到影响，但仍呼吁所有持牌仓库操作员对出具了仓单的镍金

属进行检查。 

逻辑：供应端，2 月电镍产量继续上升，镍铁偏过剩价格回落；需求端，3 月不

锈钢、硫酸镍生产保持高位，合金电镀情绪不佳刚需采买。整体来看，电镍依

旧高估，交割品结构性问题下价格波动弹性持续较大。近期电镍供应渐有放量

而需求疲弱，价格上方承压；但低库存问题未解，外盘流动性改善有限，且硫

酸镍边际支撑尚存，短期相对偏弱震荡，跌破硫酸镍衡量的支撑位（18.1W）后

下方空间也明显收窄。LME 仓单货物丢失，由此宣称推迟恢复亚洲盘交易时间

并进行其他仓单货物核查，警惕后续仓单问题潜在蔓延可能，同时需关注宏观

预期变化，周内美联储议息会议决议或引发宏观因素再计价。综合考虑到产业

基本面情况和近期宏观氛围，单边仍可维持逢高沽空思路对待。中长期供应增

量较大，价格偏悲观。 

操作建议：单边维持逢高沽空思路对待；跨品种上中线继续参与沽空镍不锈钢

比值。 

风险因素：宏观及地缘政治变动超预期；印尼税收、镍豆交割政策超预期 

不锈钢 

不锈钢观点：镍铁镍矿价格仍有走弱风险，关注产业链主动去库效果 

信息分析： 

（1）最新不锈钢期货仓单库存量 88241 吨，较前一日减少 311 吨，仓单库存自

去年年末起逐渐向上累积，需求不好背景下钢厂持续交仓大幅推涨库存量，低

价仓单成交相对稍好，当前仓单水平明显超出往年同期。 

（2）现货方面，SMM 消息，无锡地区现货对 10 点 30分 2304 合约升水 280元/

吨-升水 580元/吨；佛山地区现货对 10 点 30分 2304 合约升水 130 元/吨-升水

430 元/吨。日内锡佛两地不锈钢现货价格继续偏弱下行，成交无明显转好，基

本面矛盾未解，库存去化有限，现货价格仍偏承压。 

（3）3月 20日，华东某钢厂国产高镍铁成交价 1230 元/镍(到厂含税)，成交

量 1000 吨，交期 4 月。 

（4）3月 20日，受生产成本高企及成品库存压力影响，江苏 D 钢厂戴南基地

炼钢已停产，停产前板坯、方坯均有生产，复产时间待定。该基地正常月产量

在 5-6 万吨，今年以来月产量均处于减半状态。由于生产持续不饱和，钢厂正

着手裁减员工以缓解企业经营压力。 

逻辑：供应端，利润不佳加之库存高累，3 月排产虽维持高位，但减产传言之

下实际或不及；需求端，终端买涨不买跌，备货情绪悲观，实际需求仍待持续

恢复。整体来看，镍铁利润快速挤出后铁厂短时同样陷入亏损，但矿端跌价下

或又进一步打开镍铁下方空间，菲律宾雨季临近结束，铁价后续或有进一步下

行风险，不锈钢成本支撑虽持续演绎，但下方边际成本线不断被动压低。近期

产业链以价换货为主，悲观情绪仍在蔓延，现货价格尚未明显企稳。现实各环

节库存去化有限，钢厂减产传言不断，实际落地力度有待持续观察。但目前基

震荡 
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本面来看，趋势性改善或需更长时间，建议相对谨慎为宜。中长期产能持续过

剩博弈经济向好需求弱复苏，价格上下幅度或有所收窄。 

操作建议：单边暂观望或短线交易，激进者逢低考虑布局多头；跨品种中线继

续参与沽空镍不锈钢比值。 

风险因素：钢厂生产节奏超预期，需求释放不及预期，原料价格变动不及预

期，印尼税收政策超预期 

锡 

锡观点：宏观利好和偏弱现实对抗下，锡价震荡运行。 

（1）3月 20日，伦锡库存持平，至 2370 吨；沪锡仓单库存减少 196 吨，至

8176 吨；沪锡持仓减少 6145 手，至 120098 手。 

（2）现货方面，3 月 20日上海有色网 1#锡锭报价在 187000-188500，均价

187750，环比上涨 3750元，现货对 SN2304 合约升水 250-升水 900 元，均升水

575 元。 

逻辑：供应端，国内锡锭产量不及预期，冶炼利润有所减少，锡锭供应有所下滑；

前两月锡矿进口呈下滑趋势，精锡进口量也不佳。需求端来看，手机等终端出货

表现偏弱，下游需求有复苏迹象，但复苏进度不及预期，沪锡库存在高位，有去

库迹象但不明朗，下游对价格较为敏感。中短期来看，近期消费情况不佳和库存

较高使得锡价承压下滑；而宏观的好转和供给不足的预期对锡价有所支撑，锡价

将震荡偏弱运行。 

操作建议：短线交易 

风险因素：供应扰动超预期；需求不及预期 

震荡 

工业硅 

工业硅观点：库存持续累积，硅价弱势震荡 

信息分析： 

（1）截至 3月 17 日，工业硅行业库存继续攀升，增加 1300吨至 228010吨；

三地港口库存去库乏力，最新库存为 117000 吨；工厂库存增加 1300 吨，至

109710 吨。 

（2）百川盈孚消息，2023 年 2 月中国金属硅整体产量 26.91万吨，开工率

51.09%。 

 (3)云南盈江县有紧急停产，影响炉子 7 台，约影响日产量 175 吨。 

逻辑：宏观面上，硅谷银行破产事件使得市场避险情绪抬升，不利于商品价格

表现，对于硅价也产生较大负面影响。2023 年 GDP 增速目标定为 5%，略低市场

预期，市场此前乐观的宏观情绪面临转向。产业供需面来看，受新疆地区增产

影响，工业硅短期产量回落幅度不大，不过三月中旬云南电网线路将开始检

修，云南地区工业硅产量存在继续回落的可能，本周云南盈江县紧急停产 7 台

炉子。需求方面，多晶硅产量高增带动金属硅需求增长，但是近期硅料价格再

次出现松动，且多晶硅厂硅料库存较高，防范硅料价格回调对工业硅价格的拖

累风险。随着近期下游补库结束，有机硅单体厂挺价意愿减弱，有机硅价格开

始回落，库存也在逐步累积。库存方面，工业硅行业库存去化乏力，高库存仍

是施压硅价的制约因素。预计短期硅价将继续偏弱运行，关注云南地区减产情

况的进一步发展。 

操作建议：暂时观望 

风险因素：云南供应减量不及预期；有机硅需求回升不及预期 

震荡 
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二、行情监测 

（一）铜 

图表 1:铜市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  
人民币即期

汇率 

现货升贴水

（元/吨） 

洋山铜溢价

（美元/吨） 

LME0-3  

（美元/吨） 

现货进口盈亏

（元/吨） 
主力沪伦比值 

        

2023/3/14 6.8949 75 32.5 -24.5 -585.88  7.75   

2023/3/15 6.868 90 35 -23.75 -135.53  7.78   

2023/3/16 6.9149 185 47.5 -9.25 -377.91  7.81   

2023/3/17 6.9052 130 50 -6.75 -518.49  7.79   

2023/3/20 6.8694 80 47.5 -6.75 112.60  7.83   

伦铜库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2023/3/14 70175 500 1625 32675 36000 1500  

2023/3/15 73400 4025 800 32975 38925 1500  

2023/3/16 74975 2000 425 34750 38725 1500  

2023/3/17 74700 1150 1425 35300 37900 1500  

2023/3/20 76925 3825 1600 35525 39900 1500  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 2：铜现货升贴水                   单位：元/吨           图表 3：LME铜现货升贴水         单位：美元/吨 

         

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 4：洋山铜溢价                   单位：美元/吨        图表 5：铜期货合约间结构             单位：元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                             资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 6：LME铜库存&注销仓单比例             单位：吨       图表 7：COMEX铜库存                   单位：短吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 8：铜进口盈亏                  单位：元/吨          图表 9：铜沪伦比值                  

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所  
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（二）铝 

图表 10:铝市场指标日度监测 

铝套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

保税区溢价

（美元/

吨） 

LME0-3  

（美元/吨） 

三月进口盈亏

（元/吨） 
三月沪伦比值 

        

2023/3/14 6.8949 -10 80 -50.5 -566.70  7.88   

2023/3/15 6.868 0 80 -52.75 -652.20  7.81   

2023/3/16 6.9149 -50 80 -51 -486.12  7.94   

2023/3/17 6.9052 -60 80 -47.5 -544.75  7.90   

2023/3/20 6.8694 #N/A 80 -47.5 -404.59  7.92   

铝库存  

  总库存 入库 出库 欧洲库存 亚洲库存 北美库存  

2023/3/14 536450 #N/A 7075 14350 518750 3350  

2023/3/15 532425 425 4450 14350 514775 3300  

2023/3/16 530550 #N/A 1875 14350 512900 3300  

2023/3/17 552350 26125 4325 14350 534700 3300  

2023/3/20 546200 #N/A 6150 14350 528550 3300  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 11：铝现货升贴水            单位：元/吨           图表 12：LME（0-3）铝升贴水             单位：美元/吨              

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 13：保税区铝溢价             单位：美元/吨         图表 14：铝期货合约间结构              单位：元/吨              
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图表 15：LME铝库存&注销仓单比例       单位：吨           图表 16：氧化铝价格                   单位：元/吨              

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 17：铝进口盈利                   单位：元/吨           图表 18：铝沪伦比值             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（三）锌 

图表 19：锌市场指标日度监测 

2023/3/14 6.8949 -25 150.0 15.5 -1776 7.72

2023/3/15 6.868 -25 150.0 10.0 -1696 7.71

2023/3/16 6.9149 -15 150.0 13.5 -1984 7.66

2023/3/17 6.9052 -15 150.0 36.0 -2096 7.62

2023/3/20 6.8694 #N/A 150.0 36.0 -1978 7.61

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2023/3/14 37900 #N/A 250 37900 0 0

2023/3/15 37775 #N/A 125 37775 0 0

2023/3/16 37775 #N/A #N/A 37775 0 0

2023/3/17 37725 #N/A 50 37725 0 0

2023/3/20 37375 #N/A 350 37375 0 0

沪伦两市套利

人民币即期汇率
现货升贴水

（元/吨）

上海进口锌溢

价（美元/吨）

LME（0-3 ）

（美元/吨）

三月进口盈亏

（元/吨）
主力沪伦比值

伦锌库存

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 20：锌现货升贴水                    单位：元/吨       图表 21：LME锌现货升贴水           单位：美元/吨             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究 

图表 22：沪锌期货期限结构                单位：元/吨     图表 23：沪锌期货持仓量和成交量         单位：万手            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

 

图表 24：国内锌期现价差                 单位：元/吨        图表 25：LME锌库存&注销仓单比例        单位：吨             

     

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 26：锌进口盈亏                    单位：元/吨       图表 27：锌沪伦比值           
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（四）铅 

图表 28:铅市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

上海进口铅

溢价（美元/

吨） 

LME（0-3）  

（美元/吨） 

三月进口盈

亏（元/

吨） 

主力沪伦比值 

        

2023/3/14 6.8949 -130 130.0  -5.95 -2694  7.31   

2023/3/15 6.868 -120 130.0  -6.25 -2691  7.28   

2023/3/16 6.9149 -85 130.0  -8.5 -2611  7.37   

2023/3/17 6.9052 -150 130.0  0.75 -2663  7.34   

2023/3/20 6.8694 -105 130.0  0.75 -2563  7.34   

伦铅库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2023/3/14 25275 #N/A #N/A 37900 0 0  

2023/3/15 25275 #N/A #N/A 37775 0 0  

2023/3/16 25725 450 #N/A 37775 0 0  

2023/3/17 25725 #N/A #N/A 37725 0 0  

2023/3/20 25725 #N/A #N/A 37375 0 0  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 29：铅现货升贴水                  单位：元/吨       图表 30：LME铅现货升贴水             单位：美元/吨            

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 31：沪铅期货期限结构               单位：元/吨     图表 32：沪铅期货持仓量和成交量          单位：万手        
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 33：国内铅期现价差             单位：元/吨        图表 34：LME铅库存&注销仓单比例             单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 35：铅进口亏损                 单位：元/吨            图表 36：铅沪伦比值       

  

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（五）镍 

图表 37:镍市场指标日度监测 

2023/3/14 6.8949 2400 480.0 -209.2 -11207 7.55

2023/3/15 6.868 2450 480.0 -215 -10749 7.54

2023/3/16 6.9149 2650 480.0 -218 -17110 7.32

2023/3/17 6.9052 2650 480.0 -217 -16502 7.34

2023/3/20 6.8694 2700 480.0 -217 -19227 7.19

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2023/3/14 44142 546 288 26928 17208 6

2023/3/15 43956 #N/A 186 26838 17112 6

2023/3/16 44796 948 108 27486 17304 6

2023/3/17 44658 #N/A 138 27396 17256 6

2023/3/20 44502 #N/A 156 27384 17112 6

伦镍库存

沪伦两市套利

人民币即期汇率
俄镍现货升贴
水（元/吨）

保税区溢价
（美元/吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

三月进口盈亏
（元/吨）

主力沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 38：镍现货升贴水                 单位：元/吨        图表 39：LME镍现货升贴水           单位：美元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 40：沪镍期货期限结构           单位：元/吨          图表 41：保税区镍溢价               单位：美元/吨      

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 42：国内镍产品期现价差          单位：元/吨         图表 43：LME镍库存&注销仓单比例           单位：吨 
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资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 44：镍进口亏损               单位：元/吨            图表 45：镍沪伦比值       

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                        资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 46：镍与不锈钢比值                                  图表 47硫酸镍对镍豆溢价    
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（六）不锈钢 

图表 48:不锈钢市场指标日度监测 

不锈钢行情 

  

福建宏旺现货

升贴水（元/

吨） 

持仓量 成交量 
高碳铬铁价格

（元/基吨） 

高镍铁价格

（元/镍点） 
废不锈钢价格 

2023/3/14 580 138463 160635 9450 1235 11250 

2023/3/15 600 131457 175667 9450 1235 11250 

2023/3/16 540 121550 146693 9450 1200 11150 

2023/3/17 440 125661 133434 9350 1200 #N/A 

2023/3/20 390 126470 150079 9350 1195 11200 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 49：不锈钢期货期现结构           单位：元/吨           图表 50：不锈钢期现价差             单位：元/吨      

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 51：不锈钢持仓量与成交量      单位：手             图表 52：不锈钢期货库存                    单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 53：不锈钢原料价格             单位：元/吨         图表 54：不锈钢企业利润（低价现货计算）  单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（七）锡 

2023/3/14 6.8949 400 290 -206 4640 8.24

2023/3/15 6.868 400 290 -185.84 4192 8.20

2023/3/16 6.9149 450 290 7 137 8.14

2023/3/17 6.9052 575 290 -110 355 8.09

2023/3/20 6.8694 575 290 -110 7416 8.37

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2023/3/14 2520 20 150 2275 95 150

2023/3/15 2410 15 125 2165 95 150

2023/3/16 2400 15 25 2155 95 150

2023/3/17 2370 #N/A 30 2150 70 150

2023/3/20 2370 30 30 2155 65 150

伦锡库存

沪伦两市套利

人民币即期汇率
锡现货升贴水
（元/吨）

保税区溢价
（美元/吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

现货进口盈亏
（元/吨）

主力沪伦比值

 

图表 55：沪锡市场现货升贴水             单位：元/吨           图表 56：沪锡期限结构       单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 57：LME 锡库存及注销仓单比例       单位：元/吨         图表 58：沪锡持仓量与成交量           单位：手 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 59：锡内外盘价差                单位：元/吨          图表 60：锡内外盘比值            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（八）工业硅 

 

2023/3/20 2023/3/17 变动 幅度 2023/3/20 2023/3/17 变动 幅度

华东 16,800 16,800 0 0.0% 16,080 16080 0 0.00%

黄埔港 16,850 16,850 0 0.0% 52,766 52766 0 0.00%

天津港 16,700 16,700 0 0.0% 0 34958 -34958 -100.00%

昆明 16,650 16,650 0 0.0% 复投料 218 218 0 0.00%

华东 17,650 17,650 0 0.0% 致密料 213 213 0 0.00%

黄埔港 17,750 17,750 0 0.0% 菜花料 208 208 0 0.00%

天津港 17,850 17,850 0 0.0% DMC 16,500 16600 -100 -0.60%

昆明 17,150 17,150 0 0.0% 107胶 17,650 17650 0 0.00%

四川 18,000 18,000 0 0.0% 硅油 19,250 19250 0 0.00%

华东 16,300 16,300 0 0.0% ADC12 19,350 19350 0 0.00%

黄埔港 16,200 16,200 0 0.0% A356 19,150 19150 0 0.00%

天津港 16,200 16,200 0 0.0% 553硅粉 18,200 18200 0 0.00%

昆明 16,250 16,250 0 0.0% 421硅粉 19,900 19900 0 0.00%

四川 16,050 16,050 0 0.0% 16,500 16500 0 0.00%

日度数据

期货收盘价（元/吨）

日度数据

中信期货-工业硅现货及盘面指标日度监测

主力合约持仓量（手）

硅粉

（元/吨）

三氯氢硅价格（元/吨）

通氧553

（元/吨）

421

(元/吨）

不通氧553

（元/吨）

主力合约成交量（手）

多晶硅

（元/千克）

有机硅

（元/吨）

铝合金

（元/吨）
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