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需求放缓忧虑升温，有色承压回落 
  

 

 

 

 

 

 
摘要： 

铜观点：铜价再现急跌，关注低吸机会。 

铝观点：铝维持震荡走势，万九价格压力较大。 

锌观点：供给逐步回升，锌价承压下行。 

铅观点：钠电池产业化消息不断，沪铅长期弱势格局难改。 

镍观点：现货市场矛盾逐步缓解，警惕仓单低位风险。 

不锈钢观点：钢厂增产、需求不佳及库存压力均是阴霾，不锈钢价难言乐观。 

锡观点：需求有待改善，沪锡震荡运行。 

工业硅观点：需求改善幅度有限，关注供给端减产情况。 

 

 

风险提示：消费复苏不及预期；美联储货币政策收紧超预期；地缘政治风险 

超预期；供给端干扰加大。 

  

 
有色观点：需求放缓忧虑升温，有色承压回落 

逻辑：美国 4 月公布的一年期通胀预期超预期，投资者对美联储政策预期出现反复；

国内经济复苏预期有所降温，这对有色金属有一定压制。而就供需面来看，国内有色

消费维持在年内高位，跌价提振消费；同时，有色多数品种产量偏高增长，个别品种

供应端存扰动风险，比如：锡和铝等，有色整体延续偏紧局面。中短期来看，有色金

属震荡整理的格局并未改变，供应端受扰动的品种表现相对会偏强一些。 

 

报告要点 
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一、行情观点 

品种 观点 中线展望 

铜 

铜观点：铜价再现急跌，关注低吸机会 

信息分析： 

（1）外电 4月 25日消息，英美集团周二称，该公司今年第一季度铜产量增加，

主要是受旗下秘鲁 Quellaveco铜矿产出增加所推动。 该公司公布的数据显示，

其第一季度铜产量为 178,000吨，较上年同期大幅增加 28%。 

（2）3月美国新屋销售总数年化 68.3（万户），前值 62.3，预期 63 。 

（3）欧洲央行首席经济学家菲利普·连恩表示，最近的经济数据显示，欧洲央

行在 5月利率会议上应该会再次加息。 

（4）现货方面，上海电解铜现货对当月合约报升水-20元-升水 20元，均升水 0

元，环比回落 10元；4月 24日 SMM铜社库较上周五减少 0.66万吨，至 17.69

万吨，4月 25日广东地区环比减少 0.29万吨，至 4.84万吨；4月 25日上海电

解铜现货和光亮铜价差 1507元，环比减少 330 元。 

逻辑：美国 4 月公布的一年期通胀预期超预期，投资者对美联储政策预期出现反

复；国内经济复苏预期有所降温，这对铜价有一定压制。供需面来看，原料端整

体偏宽松；精铜供需维持在年内高位，跌价提振需求，精铜供需延续偏紧局面，

并且铜价跌至 6.7-6.8万之间时，我们发现铜市场有出现小极端的迹象，铜精废

价差快速收窄、内外负价差快速收敛、铜库存下降，这对铜价来说会有一定支撑。

中短期来看，高位震荡的格局还在延续，当前价格运行至震荡区间偏下沿附近。 

操作建议：按高位震荡思路，择机低吸为宜 

风险因素：供应扰动；国内经济复苏不及预期；美联储货币政策转鹰 

震荡 

 

铝 

铝观点：铝维持震荡走势，万九价格压力较大 

信息分析： 

（1）4 月 25 日，SMM 上海铝锭现货报 18880~18920 元/吨，均价 18900 元/吨，

-130元/吨，贴水 20~升水 20，平水。 

（2）4 月 24 日， SMM 统计国内电解铝锭社会库存 88.5 万吨，较上周四库存下

降 2.1万吨。较 2022 年 4月份历史同期库存下降 13.2万吨。4月份月度库存累

计下降 20.2万吨。 

（3）4月 24日，本周铝棒库存 14.9万吨，环比下降 0.36万吨；出库量小幅下

滑，周度下降 0.37万吨至 4.1万吨。 

（4）海关总署数据显示，2023年 3月份未锻轧非合金铝（即铝锭）进口近 7.21

万吨，同比增长 82.8%。其中来自俄罗斯联邦的含铝量＜99.95%的未锻轧非合金

铝 6.72万吨，占比超 90%。2-23年 1-3月铝锭进口共计 22.2万吨。 

逻辑：电解铝锭目前仍是去库趋势，但是去库幅度放缓。电解铝厂铝水比例提高，

铝棒产量提升，铝棒库存去化持续放缓，现货升水较上一交易日下滑。云南电力

维持紧张，下游铝加工处于传统旺季，订单开工回暖的带动下，铝价下方仍有支

撑，但往上动能仍需需求端进一步兑现，目前需求放缓较为明显。中长线看，国

内供给扰动较大，需求预期乐观，铝供需面紧平衡，铝价大方向仍维持区间内偏

强震荡走势。 

操作建议：多头减仓或止盈。 

风险因素：宏观风险，供给扰动，需求不及预期。 

震荡 

锌 锌观点：供给逐步回升，锌价承压下行 震荡 
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信息分析： 

（1）现货方面，上海 0#锌对 05合约报升水 90元/吨，广东 0#锌对 05合约报升

水 60元/吨，天津 0#锌对 05合约报升水 30元/吨。 

（2）截至本周一（4月 24日），SMM七地锌锭库存总量为 13.65万吨，较上周

五（4月 21日）减少 0.62万吨，较上周一（4 月 17日）减少 0.02万吨，国内

库存环比录减。 

（3）2023年 3月 SMM 中国精炼锌产量为 55.68 万吨，环比增加 5.53万吨，同

比增加 12.26%。 

（4）据悉泰克资源和韩国锌业公司将 2023年亚洲锌精矿 benchmark价格确定为

274美元/干吨，同时该合同还包括价格超过 3000美元以上的部分有 6%的价格分

成。 

（5）最新海关数据显示，2023年 1-3月锌精矿进口量为 122.32万实物吨，累

计同比增加 28.82%。 

逻辑：宏观方面，国内经济复苏预期放缓，海外衰退交易再起，对锌价较为不利。

供给端来看，泰克资源与韩国锌业签订 2023年基准价为 274美元/吨，为 2008

年以来第二高水平，同时 2023年 1-3月锌精矿进口量仍然维持在高位，锌矿供

应当前仍然较为宽松。法国冶炼厂 Auby利润回正后终于复产，预计电价回落后

欧洲冶炼厂都有提产的动力，海外锌锭供给将会增加。国内方面，锌矿进口量再

创新高，随着锌矿供应的宽松锌锭产量将继续恢复，后续供应端压力较大。3月

锌锭产量接近 56万吨，锌锭供应大幅回升，关注云南干旱限电对锌锭产量的影

响。需求方面，近期下游开工率有所回落，国内社会库存去化速度有所放缓，需

求存在旺季不旺的风险。LME锌库存也在逐渐累积，海外低库存情况有望缓解。

综合来看，随着锌锭产量逐渐恢复，供给回升预期较强，锌价重心也将下移，预

计锌价走势将承压回落。 

操作建议：空头持有 

风险因素：宏观转向风险；供应回升不及预期 

铅 

铅观点：钠电池产业化消息不断，沪铅长期弱势格局难改 

信息分析： 

（1）2023 年 1-2 月铅精矿累计进口 23.2 万实物吨，同比增长 64.79%；1-2 月

精炼铅净出口 3.7万吨，同比增加 1.7万吨或 90.9%。 

（2）4 月 25 日废铅酸蓄电池价格 9000 元/吨（+0 元/吨），再生铅利润理论值

约为+102元/吨（-39 元/吨），原生铅和再生铅价差约为 325元/吨（-25元/吨）。 

（3）Mysteel统计 2023年 4月 24日国内主要市场铅锭社会库存为 2.84万吨，

较 20日减 0.22万吨，较 17日减 1.26万吨。 

（4）4 月 25 日铅升贴水均值为-80 元/吨（+10 元/吨）；4 月 24 日 LME 铅升贴

水（0-3）为 33.5美元/吨（-1.75美元/吨）。 

（5）4月 14日，立方新能源圆柱型钠离子电池量产出货，该电池主要针对的是

电动两轮车领域。 

（6）猛狮科技推出针对汽车、摩托车起动领域的钠离子电池，并表示该产品主

要用于对替代铅酸电池。 

（7）4月 24日，众钠能源发布第一代极致性价比钠电池聚钠 1号。将首先投入

两轮电动车市场，并于 7月开启量产交付。 

逻辑：1）供给端：国产矿 TC继续回落，富含白银的铅精矿供应偏紧，废电池价

格随铅价回升 50元，炼厂检修与复产同频，3月精炼铅产量继续回升；2）需求

端：替换需求进入淡季，新装需求端汽车以去库存为主缺乏亮点，4月铅蓄电池

开工率存进一步下降可能；3）库存：沪铅交割带动社库去库，历史同期看库存

震荡偏弱 
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仍相对处于高位。4）整体来看，供需双弱，钠电池产业化消息不断，猛狮科技

推出针对汽车、摩托车起动领域的钠离子电池，并表示该产品主要用于对替代铅

酸电池，沪铅长期弱势格局难改。当前沪铅成本支撑线为 15150 元/吨，预计沪

铅下边沿在 15200元/吨，沪铅上边沿在 15500元附近。 

操作建议：观望 

风险因素：铅供应收缩超预期，消费和出口迅速走强，资金面情绪迅速转向 

镍 

镍观点：现货市场矛盾逐步缓解，警惕仓单低位风险 

信息分析： 

（1）最新 LME镍库存 4.09万吨，较前一日减少 168吨，注销仓单 0.40万吨，

占比 9.78%；沪镍库存 918吨，较前一日减少 12吨。LME库存尚偏低位波动，当

前国内外仓单库存极低状态仍将提供价格波动弹性。 

（2）现货方面，SMM消息，金川镍、俄镍对 10点 30分2305合约分别升水 4200-4300

元/吨，升水 3500-4000元/吨；现货升水分别下跌 350元/吨、下跌 800元/吨，

金川、俄镍升水继续高位走跌，周内近日部分俄镍逐渐清关流入现货市场，市场

俄镍紧俏状态正在缓释。 

逻辑：供应端，电镍产量上升，周内进口确有一定清关到量；需求端，不锈钢短

时有增产预期，合金等需求价格高位下阶段性弱化。整体来看，交割品问题下电

镍价格波动弹性持续较大。虽价格上方面临中线供应放量需求有限的持续施压；

但库存矛盾短时未解，价格顺畅下跌同样不易。伴随周内近日部分资源清关流入，

现货市场矛盾确如预期改善，升水大幅回落，驱动价格表现弱势，同时金属板块

整体回调也对价格带来一定负面影响，但短时仍需警惕库存低位问题带来的风

险。中长期供应增量较大，价格偏悲观。 

操作建议：单边继续维持逢高沽空思路，现货市场矛盾正如预期缓解，警惕仓单

库存问题；跨品种继续参与沽空镍不锈钢比值。 

风险因素：宏观及地缘政治变动超预期；印尼税收、镍豆交割政策超预期 

震荡 

不锈钢 

不锈钢观点：钢厂增产、需求不佳及库存压力均是阴霾，不锈钢价难言乐观 

信息分析： 

（1）最新不锈钢期货仓单库存量 64973吨，较前一日减少 1583吨，仓单库存近

期表现逐渐去化，但当前仍处相对较高水平。 

（2）现货方面，SMM 消息，无锡地区现货对 10 点 30分 2306合约升水 425元/

吨-升水 725元/吨；佛山地区现货对 10点 30分 2306合约升水 225元/吨-升水

525元/吨。由于下游需求未有明显改善，镍铁价格明显反弹后，铁厂钢厂博弈

加剧，铁价开始渐有回落，日内锡佛两地市场成交依旧一般，现货价格继续小幅

走弱。当前社会库存去化相对顺畅，即将接近往年同期水平，但厂内库存大幅堆

积仍是未来隐忧。 

（3）4月 25日，华东某钢厂高镍铁采购成交价 1090元/镍(到厂含税)，为贸易

商供货，成交量 2000 吨。 

（4）青山集团 2023年 5月高碳铬铁 50基吨现金含税采购到厂价 8795元，环比

持平，天津港收货价格减 150元。最晚交货期限 2023年 6月 10日前。 

逻辑：供应端，钢厂 3月产量环比减 5.4%，然利润复现或致使 4月增产预期强

化；需求端，现货市场成交表现一般，下游终端需求有限。整体来看，钢厂增产、

需求不佳及库存压力均是价格上方阴霾，当前钢厂控货下社会库存层面去化斜率

扩大，绝对量即将接近往年同期，但往后看，供应增加钢厂仍将有较强出货消库

震荡 
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意愿，近日也开始看到镍铁价格反弹后铁厂钢厂博弈加剧，阶段性集中采购结束

也使得铁价难以有进一步向好表现，不锈钢价支撑逻辑有弱化趋势，后续不锈钢

或难形成明显乐观表现，周内可关注节前备货行为短时影响。中长期产能持续过

剩博弈经济向好需求弱复苏，价格上下幅度或有所收窄。 

操作建议：单边逢高沽空思路对待；跨品种继续参与沽空镍不锈钢比值。 

风险因素：钢厂生产节奏超预期，需求释放不及预期，原料价格变动不及预期，

印尼税收政策超预期 

锡 

锡观点：需求有待改善，沪锡震荡运行 

（1）4月 25日，伦锡库存保持不变，为 1535 吨；沪锡仓单库存增加 23吨，至

8429吨；沪锡持仓减少 4186手，至 84246手。 

（2）4月 15日缅甸佤邦中央经济计划委员会文件显示，“为及时保护佤邦剩余

锡矿资源，在不具备成熟的开采条件之前，暂停一切矿产资源的开采和挖掘，8

月 1日后矿山停止一切勘探、开采、加工等作业”。 

（3）现货方面，4月 25日上海有色网 1#锡锭报价在 210800-213000，均价 211900，

环比下跌 1600，现货对 SN2305合约贴水 700-升水 800元，均升水 50元。 

逻辑：供应端，国内锡锭产量不及预期，冶炼利润有所减少，锡锭供应有所下滑；

缅甸佤邦停止矿产活动的政策将对全球锡矿供应造成较大影响，但由于锡矿出口

税收对政府极为重要，具体落实情况有待观察。需求端来看，手机等终端出货表

现偏弱，下游需求有复苏迹象，但复苏进度较为缓慢，订单状况没有明显好转，

沪锡库存在高位，未见明显去库拐点，下游对价格较为敏感。中短期来看，近期

消费情况不佳和库存较高使得锡价承压；而矿端供给不足和需求恢复的预期叠加

下游库存低位对锡价有所支撑，在佤邦事件影响渐消下，锡价将震荡运行。 

操作建议：短线交易 

风险因素：供应扰动超预期；需求不及预期 

震荡 

工业硅 

工业硅观点：需求改善幅度有限，关注供给端减产情况 

信息分析： 

（1）截至 4月 21日，工业硅行业库存略微回落，当前在 220950吨；三地港口

库存本周维持不变，最新库存为 115000吨；工厂库存有所下降，为 105950吨。 

（2）百川盈孚消息，2023年 3月中国金属硅整体产量 28.4万吨，同比上涨 9.6%。 

 (3) 铁合金在线消息，近期新疆伊犁地区电价从 0.33-0.35元/度上调至 0.375

元/度，哈密地区电价从 0.385元/度到 0.428元/度，石河子地区硅厂电价从

0.3799元/度上调至 0.43元/度。 

逻辑：宏观方面，国内经济复苏预期暂缓，海外衰退交易再起，对工业硅需求较

为不利。供给端，当前云南多数冶炼企业面临亏损，云南省硅厂开工率有继续下

滑的可能。新疆电价成本抬升，部分新疆硅厂选择检修停产，关注供给端的扰动。

需求端，多晶硅短期产量变动不大，对工业硅需求提振有限，且硅料价格再次下

跌，对工业硅价格存在拖累。有机硅方面，有机硅价格继续下跌，疲弱的需求限

制工业硅价格反弹的高度。近期工业硅库存开始下降，供给端减产正在对供需基

本面进行改善。预计需求疲弱背景下硅价将继续偏弱运行，关注供给端减产情况。

当前工业硅期货价格走势相比于现货价格表现更强，可根据资金成本买入现货卖

出期货锁定无风险套利利润。 

操作建议：期现正套 

风险因素：云南供应减量不及预期；有机硅需求回升不及预期 

震荡 

 

 

 



中信期货商品日报（有色与新材料）                               

                                                                      6/21 

二、行情监测 

（一）铜 

图表 1:铜市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  
人民币即期

汇率 

现货升贴水（元

/吨） 

洋山铜溢价

（美元/吨） 

LME0-3 

（美元/吨） 

现货进口盈亏

（元/吨） 
主力沪伦比值 

        

2023/4/19 6.8731 80 27.5 -17.75 -108.67  7.78   

2023/4/20 6.8987 10 27.5 -15.75 -615.85  7.76   

2023/4/21 0 0 0 0 0.00  0.00   

2023/4/24 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A  

2023/4/25 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A  

伦铜库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2023/4/19 51175 #N/A 1875 24425 26000 750  

2023/4/20 51850 1500 825 25925 25375 550  

2023/4/21 51875 2200 2175 26125 25200 550  

2023/4/24 53875 2000 #N/A 28025 25300 550  

2023/4/25 60775 7000 100 35025 25200 550  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 2：铜现货升贴水                   单位：元/吨           图表 3：LME 铜现货升贴水         单位：美元/吨 

         

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 4：洋山铜溢价                   单位：美元/吨        图表 5：铜期货合约间结构             单位：元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                             资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 6：LME 铜库存&注销仓单比例             单位：吨       图表 7：COMEX 铜库存                   单位：短吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 8：铜进口盈亏                  单位：元/吨          图表 9：铜沪伦比值                  

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所  
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（二）铝 

图表 10:铝市场指标日度监测 

铝套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

保税区溢价

（美元/吨） 

LME0-3 

（美元/吨） 

三月进口盈亏

（元/吨） 
三月沪伦比值 

 

2023/4/19 6.8731 40 115 -17.6 -832.32  7.85   

2023/4/20 6.8987 40 115 -12.5 -1019.35  7.81   

2023/4/21 6.8752 40 115 -11 0.00  0.00   

2023/4/24 6.8835 0 115 -20.5 #N/A #N/A  

2023/4/25 6.8847 0 115 -20.5 #N/A #N/A  

铝库存  

  总库存 入库 出库 欧洲库存 亚洲库存 北美库存  

2023/4/19 573575 3775 3275 14350 556025 3200  

2023/4/20 572275 200 1500 14350 554725 3200  

2023/4/21 571400 1775 2650 14350 553850 3200  

2023/4/24 569600 #N/A 1800 14350 552050 3200  

2023/4/25 569600 800 800 14350 552050 3200  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 11：铝现货升贴水            单位：元/吨           图表 12：LME（0-3）铝升贴水             单位：美元/吨              

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 13：保税区铝溢价             单位：美元/吨         图表 14：铝期货合约间结构              单位：元/吨              
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图表 15：LME 铝库存&注销仓单比例       单位：吨           图表 16：氧化铝价格                   单位：元/吨              
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 17：铝进口盈利                   单位：元/吨           图表 18：铝沪伦比值             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（三）锌 

图表 19：锌市场指标日度监测 

2023/4/19 6.8731 25 150.0 -7.8 -1602 7.75

2023/4/20 6.8987 45 150.0 -12.5 -1493 7.82

2023/4/21 6.8752 55 150.0 -14.3 -1310 7.85

2023/4/24 6.8835 55 #N/A #N/A #N/A #N/A

2023/4/25 6.8847 55 #N/A #N/A #N/A #N/A

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2023/4/19 49075 5000 75 49075 0 0

2023/4/20 53500 5000 575 53500 0 0

2023/4/21 53500 #N/A #N/A 53500 0 0

2023/4/24 53500 #N/A #N/A 53500 0 0

2023/4/25 53350 #N/A 150 53350 0 0

沪伦两市套利

人民币即期汇
率

现货升贴水（元/
吨）

上海进口锌溢价（美
元/吨）

LME（0-3 ）
（美元/吨）

三月进口盈亏
（元/吨）

主力沪伦比值

伦锌库存

 资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 20：锌现货升贴水                    单位：元/吨       图表 21：LME 锌现货升贴水           单位：美元/吨             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究 

图表 22：沪锌期货期限结构                单位：元/吨     图表 23：沪锌期货持仓量和成交量         单位：万手            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 24：国内锌期现价差                 单位：元/吨        图表 25：LME 锌库存&注销仓单比例        单位：吨             

     

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 26：锌进口盈亏                    单位：元/吨       图表 27：锌沪伦比值           
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（四）铅 

图表 28:铅市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

上海进口铅

溢价（美元/

吨） 

LME（0-3）  

（美元/吨） 

三月进口盈

亏（元/吨） 
主力沪伦比值 

 

2023/4/19 6.8731 -140 130.0  22.5 -2792  7.25   

2023/4/20 6.8987 -130 130.0  31 -3016  7.18   

2023/4/21 0 -85 0.0  35.25 0  0.00   

2023/4/24 #N/A -90 #N/A 33.5 #N/A #N/A  

2023/4/25 6.8847 -80 #N/A 33.5 #N/A #N/A  

伦铅库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2023/4/19 31350 #N/A #N/A 49075 0 0  

2023/4/20 32250 900 #N/A 53500 0 0  

2023/4/21 32200 #N/A 50 53500 0 0  

2023/4/24 32100 #N/A 100 53500 0 0  

2023/4/25 32000 #N/A 100 53350 0 0  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 29：铅现货升贴水                  单位：元/吨       图表 30：LME 铅现货升贴水             单位：美元/吨            

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 31：沪铅期货期限结构               单位：元/吨     图表 32：沪铅期货持仓量和成交量          单位：万手        
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 33：国内铅期现价差             单位：元/吨        图表 34：LME 铅库存&注销仓单比例             单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 35：铅进口亏损                 单位：元/吨            图表 36：铅沪伦比值       

  

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（五）镍 

图表 37:镍市场指标日度监测 

2023/4/19 6.8731 5900 480.0 -131 -19067 7.25

2023/4/20 6.8987 5650 480.0 -138 -21318 7.19

2023/4/21 0 4700 480.0 -82.5 178040 7.19

2023/4/24 #N/A 4550 480.0 -79.5 #N/A #N/A

2023/4/25 6.8847 3750 480.0 -79.5 #N/A #N/A

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2023/4/19 41736 300 30 25212 16518 6

2023/4/20 41538 #N/A 198 25014 16518 6

2023/4/21 41124 #N/A 414 24744 16374 6

2023/4/24 41076 #N/A 48 24720 16350 6

2023/4/25 40908 #N/A 168 24552 16350 6

伦镍库存

沪伦两市套利

人民币即期汇
率

俄镍现货升贴水
（元/吨）

保税区溢价（美元/
吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

三月进口盈亏
（元/吨）

主力沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 38：镍现货升贴水                 单位：元/吨        图表 39：LME 镍现货升贴水           单位：美元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 40：沪镍期货期限结构           单位：元/吨          图表 41：保税区镍溢价               单位：美元/吨      

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 42：国内镍产品期现价差          单位：元/吨         图表 43：LME 镍库存&注销仓单比例           单位：吨 
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资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 44：镍进口亏损               单位：元/吨            图表 45：镍沪伦比值       

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                        资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 46：镍与不锈钢比值                                  图表 47 硫酸镍对镍豆溢价    
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（六）不锈钢 

图表 48:不锈钢市场指标日度监测 

不锈钢行情 

  
福建宏旺现货

升贴水（元/吨） 
持仓量 成交量 

高碳铬铁价格

（元/基吨） 

高镍铁价格（元

/镍点） 
废不锈钢价格 

2023/4/19 585 156221 211117 8850 1080 11000 

2023/4/20 440 157159 219538 8850 1080 11025 

2023/4/21 490 151473 188638 8850 1110 11025 

2023/4/24 610 144848 243933 8850 1110 10975 

2023/4/25 480 146468 156496 8850 1110 10950 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 49：不锈钢期货期现结构           单位：元/吨           图表 50：不锈钢期现价差             单位：元/吨      

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 51：不锈钢持仓量与成交量      单位：手             图表 52：不锈钢期货库存                    单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

 

 

图表 53：不锈钢原料价格             单位：元/吨         图表 54：不锈钢企业利润（低价现货计算）  单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（七）锡 

2023/4/19 6.8731 200 290 193 -2453 8.04

2023/4/20 6.8987 100 290 180 -2933 8.06

2023/4/21 0 175 290 185 213250 8.13

2023/4/24 #N/A 150 290 176.5 #N/A 8.14

2023/4/25 6.8847 50 290 176.5 #N/A 8.00

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2023/4/19 1660 #N/A 70 1530 65 65

2023/4/20 1555 30 135 1445 65 45

2023/4/21 1535 #N/A 20 1445 65 25

2023/4/24 1535 #N/A #N/A 1445 65 25

2023/4/25 1535 #N/A #N/A 1445 65 25

伦锡库存

沪伦两市套利

人民币即期汇
率

锡现货升贴水
（元/吨）

保税区溢价（美元/
吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

现货进口盈亏
（元/吨）

主力沪伦比值

 

图表 55：沪锡市场现货升贴水             单位：元/吨           图表 56：沪锡期限结构       单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 57：LME 锡库存及注销仓单比例       单位：元/吨         图表 58：沪锡持仓量与成交量           单位：手 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 59：锡内外盘价差                单位：元/吨          图表 60：锡内外盘比值            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（八）工业硅 

2023/4/25 2023/4/24 变动 幅度 2023/4/25 2023/4/24 变动 幅度

华东 15,350 15,350 0 0.0% 15,400 15120 280 1.85%

黄埔港 15,400 15,400 0 0.0% 53,476 49468 4008 8.10%

天津港 15,300 15,300 0 0.0% 72,600 72000 600 0.83%

昆明 15,800 15,800 0 0.0% 复投料 184 190 -7 -3.42%

华东 16,600 16,600 0 0.0% 致密料 181 187 -6 -3.22%

黄埔港 16,700 16,700 0 0.0% 菜花料 176 183 -7 -3.83%

天津港 16,850 16,850 0 0.0% DMC 15,150 15150 0 0.00%

昆明 16,300 16,300 0 0.0% 107胶 15,900 15900 0 0.00%

四川 16,650 16,650 0 0.0% 硅油 18,000 18000 0 0.00%

华东 15,100 15,100 0 0.0% ADC12 19,250 19300 -50 -0.26%

黄埔港 15,000 15,000 0 0.0% A356 19,700 19800 -100 -0.51%

天津港 15,000 15,000 0 0.0% 553硅粉 17,050 17050 0 0.00%

昆明 15,250 15,250 0 0.0% 421硅粉 18,900 18900 0 0.00%

四川 14,750 14,750 0 0.0% 15,750 15750 0 0.00%

日度数据

期货收盘价（元/吨）

日度数据

中信期货-工业硅现货及盘面指标日度监测

主力合约持仓量（手）

硅粉

（元/吨）

三氯氢硅价格（元/吨）

通氧553

（元/吨）

421

(元/吨）

不通氧553

（元/吨）

主力合约成交量（手）

多晶硅

（元/千克）

有机硅

（元/吨）

铝合金

（元/吨）
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