
出口不佳美豆破位下行，消费有限养殖板块偏弱
—饲料养殖周报20230924
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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玉米：供应增加购销谨慎，玉米延续弱势震荡

品种 周观点 中线展望

玉米

1、供应方面：据我的农产品数据统计，9月15日广州各港口玉米库存共计63.4万吨，环比变化16%。9月15日北方四港玉米库存共计98.6万吨，环比变化-2%。截

至9月14日的一周，美国对中国（大陆地区）装船玉米 7.12万吨，上一周对中国装船为22.39万吨； 环比变化-15.26万吨，同比变化-7.11万吨。

2、需求方面：据中国饲料工业协会，2023年1-7月，全国工业饲料总产量1.76亿吨，同比增长约6.8%。9月8日当周，自繁自养生猪养殖利润2.55元/头，较上周变

化-19.34元/头。9月8日当周，毛鸡养殖利润-0.60元/只，较上周变化-0.81元/只。据Mysteel统计，截止9月15日，全国主要玉米深加工（淀粉）企业开工率

51.85%，环比变化-1%，同比变化5%。全国主要深加工企业玉米消费总量54.78万吨，环比变化-1.7%，同比变化9.3%。

3、基差方面：9月22日，锦州港-主力合约基差138，上周同期108，环比变化30。

4、利润方面：9月22日南北港口玉米贸易理论利润-40元/吨，上周同期0元/吨，环比变化-40元/吨。

5、玉米观点：国内方面，本周玉米期现货下跌后弱势整理。华北深加工。北港港口周度供应显著增加，现货收购价格快速回落，后期到量减少，价格跌幅放缓。目

前北方港口库存继续去化，南方港口库存略有增加。本周东北深加工企业逐渐开秤启动新季玉米收购，开秤价大部分低于去年，代表性企业提速降价，反映市场对后

市预期偏弱。东北早熟玉米预计9月20号之后陆续上市，贸易商谨慎观望，没有订单暂不建立库存。替代品：截止9月21日饲用定向稻谷累积成交近1430万吨，预计

9月28日为最后一拍，随着玉米价格转弱，后期糙米性价比走弱。进口玉米9月22日加大投放力度，投拍26.2万吨，成交约4万吨，除北方起拍价2650，其余地区起

拍价2800，川渝地区成交较多，成交溢价0~25元/吨。小麦价格窄幅震荡，山东小麦玉米价差扩大90至180元/吨，后期替代量将下滑。需求端，饲料企业库存周度

下滑，观望情绪较重；深加工企业库存略有增长。国际方面，CBOT玉米底部震荡，暂时缺乏方向性交易点，商品基金净买入CBOT玉米期货合约带来价格波动。美

国玉米收割工作进展顺利，截至9月17日，美国玉米收割工作完成9%，一周前为5%，上年同期和五年平均值均为7%，但是出口销售不及预期；巴西玉米出口保持

强劲，9月出口预计达到1000万吨。9月供需报告调整后，美国等玉米主产国库存小幅累积；未来关注点转向出口和销售进度，暂时低位运行为主。

投资策略：短期C2311合约 2600-2750，2401区间2500-2650区间震荡。
风险因素：替代品、宏观、天气。

震荡
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资料来源：Wind 农业部 商务部 涌益咨询 卓创咨讯 中信期货研究所
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生猪：需求未有明显起色，猪价继续震荡偏弱
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资料来源：Wind 农业部 商务部 涌益咨询 卓创咨讯 中信期货研究所
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鸡蛋：旺季尾声，需求高位回落
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鸡肉：库存消化缓慢，价格延续偏弱

品种 周观点 中线展望

鸡肉

1、价格：9月22日当周，肉鸡苗平均价2.46元/只，环比变化33.70%；白羽肉鸡平均价7.96元/公斤，环比变化-1.85%；白条鸡平

均价14.50元/公斤，环比变化-3.33%。

2、供应：（1）父母代产能：涌益咨询数据显示，截至9月8日当周，后备父母代存栏3143.92万套，环比变化-0.11%；涌益咨询

数据显示，截至9月22日当周，在产父母代存栏5019.47万套，环比变化-0.03%。（2）肉鸡苗：据卓创资讯统计，9月21日当周，

中国肉鸡周度出苗量5418万只，环比变化-0.41%，同比变化10.30%。（3）肉鸡出栏：据卓创资讯统计，截至2023年8月，中国

肉鸡月度出栏量5.11亿只，环比变化-0.97%，同比变化+9.19%。

3、需求：9月22日当周，屠宰场开工率79.00%，上周为79.00%，环比持平，去年同期为75.00%，同比变化4.00个百分点。

4、库存：9月22日当周，屠宰场库容率81.00%，上周为80.00%，环比变化1.00个百分点，去年同期为78.00%，同比变化3.00个

百分点。

5、利润：9月22日当周，毛鸡养殖利润-3.44元/只，环比变化-54.26%；毛鸡屠宰利润0.70元/只，环比变化20.69%。

6、本周逻辑：供给方面，本周后备父母代存栏、在产父母代存栏、商品代鸡苗量环比均出现下降。需求方面，屠宰企业禽肉库

存增加，节前消费启动缓慢。短期来看，下游消费一般，库存增加，鸡肉价格延续偏弱运行。中期来看，9月以来在产父母代存

栏小降，或影响11月毛鸡出栏，鸡肉价格存在阶段性反弹机会。长期来看，预计四季度在产父母代存栏环比增加，鸡肉仍面临高

供应压力。

风险因素：疫情。

震荡偏弱
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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10资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

基差：
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n 2023年09月22日豆粕活跃合约基差588元/吨(周环比-53),菜粕活跃合约基差635元/吨(周环比-113)。
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11资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

波动率：
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n 9月22日豆菜粕波动率分别为46.73%和57.19%.
n 豆粕期价处于历史百分位88.28%，菜粕期价处于历史百分位59.77%。
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12资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：美豆/玉米比价
n 截至2023年9月18日，美豆生长优良率52%，上周52%，去年同期46%，五年同期均值57.8%。
n 9月20日美豆/玉米比价2.74。上周为2.80。
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13资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：美豆出口
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14资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：美豆出口
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15资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：美豆压榨
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16资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：进口大豆
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17资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：进口油菜籽
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18资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

供应：进口榨利
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19资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：比价
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n 9月22日单位蛋白价格，豆粕105.81，菜粕107.14，葵花粕85.90，花生粕105.32，DDGS125.00，棕榈粕94.44。
n 2023年09月22日，全国仔猪批发价25.68元/公斤(环比1.38%，同比-0.58%)，河南生猪出场价16.1元/公斤(环比-1.83%，同比-33.33%)，

全国猪肉批发价22.17元/公斤(环比-0.54%，同比-28.67%)，全国猪粮比价5.7(环比-2.06%，同比-32.46%)。

50
60
70
80
90
100
110
120
130
140
150

20
23
/0
5/
29

20
23
/0
6/
05

20
23
/0
6/
12

20
23
/0
6/
19

20
23
/0
6/
26

20
23
/0
7/
03

20
23
/0
7/
10

20
23
/0
7/
17

20
23
/0
7/
24

20
23
/0
7/
31

20
23
/0
8/
07

20
23
/0
8/
14

20
23
/0
8/
21

20
23
/0
8/
28

20
23
/0
9/
04

20
23
/0
9/
11

20
23
/0
9/
18

单位蛋白价格

豆粕 菜粕 葵花粕
花生粕 DDGS 棕榈粕

元

0

5

10

15

20

25

0

10

20

30

40

50

60

70

20
20
-0
2-
21

20
20
-0
4-
21

20
20
-0
6-
21

20
20
-0
8-
21

20
20
-1
0-
21

20
20
-1
2-
21

20
21
-0
2-
21

20
21
-0
4-
21

20
21
-0
6-
21

20
21
-0
8-
21

20
21
-1
0-
21

20
21
-1
2-
21

20
22
-0
2-
21

20
22
-0
4-
21

20
22
-0
6-
21

20
22
-0
8-
21

20
22
-1
0-
21

20
22
-1
2-
21

20
23
-0
2-
21

20
23
-0
4-
21

20
23
-0
6-
21

20
23
-0
8-
21

价格 元/kg

全国仔猪批发价 河南生猪出场价

全国猪肉批发价 猪粮比价(右轴)

元/kg



20资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：存栏与养殖利润
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21资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

需求：存栏与养殖利润
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22资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存：大豆与豆粕库存
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n 9月23日当周，港口大豆库存683万吨，环比-0.67%，同比
+2.13%。

n 9月15日当周，国内主流油厂豆粕库存64万吨，环比-4.00%，同
比+20.00%。

n 2023年第36周，国内饲料企业豆粕物理库存天数为9.16天,上周
为8.41天,去年同期为7.09天。

0

20

40

60

80

100

120

140

160

01
/0
1

01
/1
5

01
/2
9

02
/1
2

02
/2
6

03
/1
2

03
/2
6

04
/0
9

04
/2
3

05
/0
7

05
/2
1

06
/0
4

06
/1
8

07
/0
2

07
/1
6

07
/3
0

08
/1
3

08
/2
7

09
/1
0

09
/2
4

10
/0
8

10
/2
2

11
/0
5

11
/1
9

12
/0
3

12
/1
7

12
/3
1

豆粕库存

2017年 2018年 2019年 2020年
2021年 2022年 2023年

万吨

�«À®àá

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

900

01
/0
1

01
/1
5

01
/2
9

02
/1
2

02
/2
6

03
/1
2

03
/2
6

04
/0
9

04
/2
3

05
/0
7

05
/2
1

06
/0
4

06
/1
8

07
/0
2

07
/1
6

07
/3
0

08
/1
3

08
/2
7

09
/1
0

09
/2
4

10
/0
8

10
/2
2

11
/0
5

11
/1
9

12
/0
3

12
/1
7

12
/3
1

大豆港口库存

2017年 2018年 2019年 2020年
2021年 2022年 2023年

万吨

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1
周

第
1
3
周

第
1
5
周

第
1
7
周

第
1
9
周

第
2
1
周

第
2
3
周

第
2
5
周

第
2
7
周

第
2
9
周

第
3
1
周

第
3
3
周

第
3
5
周

第
3
7
周

第
3
9
周

第
4
1
周

第
4
3
周

第
4
5
周

第
4
7
周

第
4
9
周

第
5
1
周

第
5
3
周

豆粕：饲料企业：物理库存天数

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

天



23资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存：菜籽与菜粕库存

ÑÝÒÓàá ÑÝÒ¨àá

n 9月15日当周，国内主流油厂菜籽库存16万吨，环比-21.26%，同比+89.53%。折合菜粕库存9万吨。
n 9月15日当周，国内菜粕库存3万吨，环比+66.67%，同比-51.92%。

0

10

20

30

40

50

60

70

01
/0
1

01
/2
1

02
/1
0

03
/0
2

03
/2
2

04
/1
1

05
/0
1

05
/2
1

06
/1
0

06
/3
0

07
/2
0

08
/0
9

08
/2
9

09
/1
8

10
/0
8

10
/2
8

11
/1
7

12
/0
7

菜籽库存

2018年 2019年 2020年

2021年 2022年 2023年

万吨

0

2

4

6

8

10

12

01
/0
1

01
/1
5

01
/2
9

02
/1
2

02
/2
6

03
/1
2

03
/2
6

04
/0
9

04
/2
3

05
/0
7

05
/2
1

06
/0
4

06
/1
8

07
/0
2

07
/1
6

07
/3
0

08
/1
3

08
/2
7

09
/1
0

09
/2
4

10
/0
8

10
/2
2

11
/0
5

11
/1
9

12
/0
3

12
/1
7

12
/3
1

油厂菜粕库存

2017年 2018年 2019年 2020年
2021年 2022年 2023年

万吨



24资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存：豆粕隐形库存与未执行合同
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n 9月15日当周，国内主流油厂豆粕隐性库存604万吨，环比+0.66%，同比+2.98%。国内主流油厂豆粕未执行合同456万吨，环比-
10.00%，同比+5.00%。
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25资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

库存：注册仓单
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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玉米：供应增加购销谨慎，玉米延续弱势震荡
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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9月22日国内玉米均价2740元/吨，上周同期2778元/吨，环比变化-1. 37%。
9月22日主力合约收盘价2652，上周同期2692，环比变化-1. 49%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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一周现货价格变化
深加工企业收购价 周涨跌 09/22 09/21 09/20 09/19 09/18 09/08 09/01 08/18 08/04 07/21

内蒙古玉王 -60 2750 2750 2770 2810 2810 2818 2818 2808 2774 2784

山东鲁洲淀粉 -60 2760 2760 2760 2760 2820 2980 2980 2960 2900 2950

内蒙古通辽梅花 30 2780 2780 2780 2750 2750 2720 2750 2750 2580 2580

秦皇岛骊骅淀粉 -60 2760 2760 2760 2760 2820 2980 2980 2960 2900 2950

山东新丰淀粉 0 2760 2760 2740 2760 2760 2830 2880 2880 2830 2830

秦皇岛鹏远淀粉 0 2730 2730 2730 2730 2730 2900 2900 2880 2830 2830

石家庄德瑞淀粉 -60 2890 2890 2890 2890 2950 3000 3000 3000 2930 2900

玉米淀粉出厂价 周涨跌 09/22 09/21 09/20 09/19 09/18 09/08 09/01 08/18 08/04 07/21

长春 0 3220 3220 3220 3220 3220 3250 3270 3250 3250 3250

沈阳 0 3270 3270 3270 3270 3270 3300 3320 3300 3300 3300

潍坊 0 3440 3440 3440 3440 3440 3480 3500 3480 3400 3400

滨州 0 3430 3430 3430 3430 3430 3430 3430 3470 3400 3390

邹平 -30 3320 3320 3320 3330 3350 3430 3440 3410 3280 3300

石家庄 -30 3370 3370 3370 3370 3400 3420 3420 3340 3270 3270

西安 0 3450 3450 3450 3450 3450 3500 3500 3480 3450 3450

玉米进厂价格 周涨跌 09/22 09/21 09/20 09/19 09/18 09/08 09/01 08/18 08/04 07/21

内蒙通辽 (10) 2750 2760 2760 2760 2760 2760 2760 2760 2680 2680

黑龙江绥化 (20) 2620 2630 2630 2640 2640 2670 2670 2640 2640 2650

吉林松原 0 2630 2630 2630 2630 2630 2630 2630 2630 2630 2630

辽宁沈阳 0 2620 2620 2620 2620 2620 2620 2620 2620 2620 2620

辽宁铁岭 0 2610 2610 2610 2610 2610 2610 2610 2610 2610 2610

山东潍坊 -30 2820 2810 2800 3010 2850 3010 2990 2980 2930 2940

山东菏泽 -60 2710 2710 2710 2700 2770 2970 3020 2990 2940 2950

河北石家庄 -60 2890 2890 2890 2890 2950 3000 3000 2980 2930 2880
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国际方面：美国玉米供需情况

美国玉米供需平衡表 单位:万吨

年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 
2022/23

（9月预估）
2023/24

（8月预估）
2023/24

(9月预估）
环比
（%）

期初库存 5436. 7 5641 4875. 7 3135. 8 3497. 5 3700 3687. 3 -0. 34%

产量 36426. 2 34596. 2 35844. 7 38289. 3 34875. 1 38383. 2 38441. 9 0. 15%

进口 71 106. 4 61. 6 61. 5 101. 6 63. 5 63. 5 0. 00%

总供应量 41933. 9 40343. 6 40782 41486. 6 38474. 2 42146. 7 42192. 7 0. 11%

出口 5253. 8 4513. 2 6992 6277. 6 4229. 3 5207. 2 5207. 2 0. 00%

饲料消费 13785. 1 14987. 4 14219. 5 14531 13780. 1 14288. 2 14288. 2 0. 00%

食品，种用，工业
消费

17254 15967. 3 16434. 7 17180. 5 16777. 5 17057 17056. 9 0. 00%

总需求 36292. 9 35467. 9 37646. 2 37989. 1 34786. 9 36552. 4 36552. 3 0. 00%

期末库存 5641 4875. 7 3135. 8 3497. 5 3687. 3 5594. 3 5640. 4 0. 82%

库存消费比 15. 5% 13. 7% 8. 3% 9. 2% 10. 6% 15. 3% 15. 4% 0. 13%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国际方面：巴西玉米供需情况

巴西玉米供需平衡表 单位:万吨
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年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 
2022/23

（9月预估）
2023/24

（8月预估）
2023/24

(9月预估）
环比
（%）

期初库存 931. 5 531. 1 532. 8 415. 3 397. 1 897. 1 1027. 1 14. 49%

产量 10100 10200 8700 11600 13700 12900 12900 0. 00%

进口 165. 9 165. 6 284. 8 259. 6 130 120 120 0. 00%

总供应量 11197. 4 10896. 7 9517. 6 12274. 9 14227. 1 13917. 1 14047. 1 0. 93%

出口 3966. 3 3513. 9 2102. 3 4827. 8 5700 5500 5500 0. 00%

饲料消费 5700 5850 5950 5950 6250 6350 6350 0. 00%

食品，种用，工业
消费

1000 1000 1050 1100 1250 1400 1400 0. 00%

总需求 10666. 3 10363. 9 9102. 3 11877. 8 13200 13250 13250 0. 00%

期末库存 531. 1 532. 8 415. 3 397. 1 1027. 1 667. 1 797. 1 19. 49%

库存消费比 5. 0% 5. 1% 4. 6% 3. 3% 7. 8% 5. 0% 6. 0% 0. 98%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国际方面：乌克兰玉米供需情况

乌克兰玉米供需平衡表 单位:万吨

年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 
2022/23

（9月预估）
2023/24

（8月预估）
2023/24

(9月预估）
环比
（%）

期初库存 156. 7 89. 1 147. 8 83. 2 759. 3 139. 3 141. 3 1. 44%

产量 3580. 5 3588. 7 3029. 7 4212. 6 2700 2750 2800 1. 82%

进口 4 2. 9 2. 1 1. 5 2 0 2 0. 00%

总供应量 3741. 2 3680. 7 3179. 6 4297. 3 3461. 3 2889. 3 2943. 3 1. 87%

出口 3032. 1 2892. 9 2386. 4 2698 2800 1950 1950 0. 00%

饲料消费 500 520 590 870 400 450 450 0. 00%

食品，种用，工业
消费

120 120 120 120 120 100 100 0. 00%

总需求 3652. 1 3532. 9 3096. 4 3688 3320 2500 2500 0. 00%

期末库存 89. 1 147. 8 83. 2 609. 3 141. 3 389. 3 443. 3 13. 87%

库存消费比 2. 4% 4. 2% 2. 7% 16. 5% 4. 3% 15. 6% 17. 7% 2. 16%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国际方面：阿根廷玉米供需情况

阿根廷玉米供需平衡表 单位:万吨

年度 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
2022/23
（9月预估）

2023/24
（8月预估）

2023/24
(9月预估）

环比
（%）

期初库存 240. 7 236. 7 361. 9 118. 2 179. 8 150. 8 110. 8 -26. 53%

产量 5100 5100 5200 4950 3400 5400 5400 0. 00%

进口 0. 4 0. 4 0. 5 0. 5 1 0. 5 0. 5 0. 00%

总供应量 5341. 1 5337. 1 5562. 4 5068. 7 3580. 8 5551. 3 5511. 3 -0. 72%

出口 3724. 4 3625. 2 4094. 2 3440 2300 4050 4050 0. 00%

饲料消费 970 950 950 1090 750 930 930 0. 00%

食品，种用，工业
消费

410 400 400 390 420 420 430 2. 38%

总需求 5104. 4 4975. 2 5444. 2 4920 3470 5400 5410 0. 19%

期末库存 236. 7 361. 9 118. 2 148. 7 110. 8 151. 3 101. 3 -33. 05%

库存消费比 4. 6% 7. 3% 2. 2% 3. 0% 3. 2% 2. 8% 1. 9% -0. 93%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国际方面：美玉米收获进度和优良率

美玉米优良率美玉米收获进度
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% 美国玉米优良率
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截至2023年9月18日的一周：美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国玉米播种收割加快。当前，美国玉米主产区收割进度为
9%，上周为5%，去年同期为7%，五年同期均值为7. 0%。
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截至2023年9月15日的一周：美国玉米优良率为51%，上周为52%，去年同期为52%。



35

资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国际方面：美玉米出口

美玉米出口周度装船总量 单位：吨 美玉米对中国出口周度装船量 单位：吨

当周美国玉米出口装船总量为 60. 25万吨，对中国玉米出口装船量占到该周出口检验总量的11. 82%。

截至9月14日的一周，美国对中国（大陆地区）装船玉米 7. 12万吨，上一周对中国装船为22. 39万吨； 环比变化-15. 26万吨，同比
变化-7. 11万吨。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 乌克兰农业部表示，9月1至13日期间，乌克兰谷物出口量为78.3万吨，只有去年同期的150.8万吨的近一半。其中包括小麦47.7万吨（去

年同期57.7万吨），玉米25.7万吨（去年同期73万吨）。

n 截至9月13日，2023/24年度（始于7月）乌克兰谷物出口量为537万吨，低于去年同期的580.5万吨。本年度迄今乌克兰出口小麦约250万

吨，去年同期183万吨；玉米231万吨，去年同期342万吨；以及大麦54万吨，去年同期53万吨。

国际方面：乌克兰谷物生产、出口进展

乌克兰玉米出口季节性 乌克兰小麦出口季节性
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 阿根廷农业部发布的报告显示，阿根廷玉米销售步伐有所放慢。截至9月6日，阿根廷农户销售了2,368万吨2022/23年度玉米，比一周前增加95万吨，

低于去年同期的3,886万吨。之前一周销售105万吨。布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）称，截至9月13日当周，2023/24年度阿根廷玉米播种进

度为2.2%，比过去五年均值低了1.5%。

n 巴西谷物出口商协会（ANEC）表示，9月份巴西玉米出口量估计为1,001万吨，略低于上周预估的1,020万吨，咨询机构Safras & Mercado公司称，

截至9月15日，巴西2023/24年度首季玉米播种面积达到预计总面积408.5万公顷的26.7%，高于过去五年同期进度18.8%。

国际方面：南美玉米出口情况

阿根廷玉米出口季节性 巴西玉米出口季节性
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国内方面：锦州港到港量及山东深加工到货量
锦州港到港量到货量、锦州港玉米价格

山东深加工企业到货量、潍坊玉米价格
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39资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

国内方面：供应—港口库存及贸易

南北港贸易利润单位：元

广州各港玉米库存单位：万吨 北方四港玉米库存单位：万吨

潍坊-沈阳价差单位：元
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9月22日潍坊-沈阳价差200元/
吨，上周同期300元/吨，环比变

9月22日南北港口玉米贸易理论利
润-40元/吨，上周同期0元/吨，
环比变化-40元/吨。

9月15日北方四港玉米库存共计
98. 6万吨，环比变化-2%。

据我的农产品数据统计，9月15日
广州各港口玉米库存共计63. 4万
吨，环比变化16%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国内方面：供应—进口贸易

玉米及替代谷物进口
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2023年8月，玉米进口120. 00万吨，
环比变化-28. 57%，同比变化-33. 33%

2023年8月，大麦进口38. 00万吨，环
比变化-47. 22%，同比变化52. 00%

2023年8月，小麦进口84. 00万吨，环
比变化18. 31%，同比变化58. 49%

2023年8月，稻谷（含大米）进口
11. 00万吨，环比变化10. 00%，同比
变化-77. 08%
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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进口利润：美国玉米理论进口利润

美湾玉米进口利润季节图美湾、美西玉米进口利润
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玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区（日）

玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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截止9月22日，美湾玉米理论进口利润588. 77元/吨，上周同期603. 79元/吨，环比变化-15. 02元/吨。

美西玉米理论进口利润558. 69元/吨，上周同期573. 86元/吨，环比变化-15. 17元/吨。



42资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所
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国内方面：饲用需求—养殖利润

蛋鸡养殖利润：元/只

生猪养殖利润：元/头

肉鸡养殖利润：元/只
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蛋鸡的养殖利润：只

9月22日当周，自繁自养生猪养殖利润-43. 81元/头，较
上周变化-16. 32元/头，外购仔猪养殖利润-99. 54元/
头，较上周变化-19. 45元/头。

9月22日当周，毛鸡养殖利润-3. 44元/只，上周-2. 23元/
只，较上周变化-1. 21元/只。

9月23日当周，蛋鸡养殖利润3. 07元/只，上周30. 00元/
只，较上周变化-26. 93元/只。



43资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

国内方面：饲用需求—养殖利润-季节性
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国内方面：饲用需求—饲料产量

全国样本饲料企业玉米周度库存

地区 本周 上周 去年同期 周环比 较去年同比

东北 20. 25 21. 5 39. 13 -5. 81% -48. 25%

华北 22. 01 23. 15 27. 22 -4. 92% -19. 14%

华中 33. 33 34 40. 67 -1. 97% -18. 05%

华南 29. 10 29. 2 24. 50 -0. 34% 18. 78%

西南 32. 07 33. 87 38. 50 -5. 31% -16. 70%

华东 31. 00 31. 25 33. 67 -0. 80% -7. 93%

全国 27. 96 28. 83 33. 95 -3. 01% -17. 64%
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天 饲料企业：库存可用天数：中国（周）
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根据Myst eel 玉米团队对全国18个省份，47家规模饲料厂的最新调查数据显示，截至9月22日当周，饲料企
业玉米平均库存27. 96天，周环比变化-0. 87天，较去年同期变化-5. 99天。

据饲料协会数据2023年8月，全国工业饲料产量2878万吨，环比增长6. 1%，同比增长5. 9%。2023年1-8月，
全国工业饲料总产量2. 05亿吨，同比增长6. 7%。
饲料企业生产的配合饲料中玉米用量占比为22. 8%，同比下降8. 0个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用
量占比11. 9%，同比下降4. 0个百分点。



45资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 富宝资讯 中信期货研究所

国内方面：工业需求—深加工利润
山东淀粉企业加工利润单位：元/吨 黑龙江淀粉企业加工利润单位：元/吨

吉林淀粉企业加工利润单位：元/吨 国内玉米酒精企业加工利润单位：元/吨
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据Myst eel 统计，截止9月22日，山东
淀粉企业加工利润为32元/吨，较上周
环比变化-1. 0元/吨。

黑龙江淀粉企业加工利润为13元/吨，
较上周环比变化-63. 0元/吨。

吉林淀粉企业加工利润为-37元/吨，
较上周环比变化-112. 0元/吨。

国内玉米酒精深加工企业玉米加工利
润为-207. 5元/吨，较上周环比变化
207%。
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国内方面：工业需求—深加工开工

山东主要玉米淀粉企业：开工率：%

全国玉米酒精深加工企业开工率： %
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据Myst eel 统计，截止9月22日，全国主要玉米深加工（淀粉）企业开
工率54. 34%，环比变化2%，同比变化7%。
本周，山东主要玉米深加工（淀粉）企业开工率68. 73%，环比变化
0. 0%，同比变化6. 0%。
本周，全国主要玉米深加工（酒精）企业开工率61. 45%，环比变化
1. 6%，同比变化1. 2%。
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国内方面：工业需求—深加工企业玉米库存及消费量

全国主要深加工企业消费量单位：万吨

全国主要加工企业玉米库存单位：万吨 山东主要加工企业玉米库存单位：万吨

玉米当周深加工消耗分布单位：万吨
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据Myst eel 统计，截止9月22日
当周，全国96家主要深加工企
业玉米库存总量252. 9万吨，环
比变化6. 7%，同比变化16. 0%。

其中，山东主要玉米深加工企
业库存为55. 7万吨，环比变化
13. 4%，同比变化15. 3%。

据Myst eel 统计，截止9月22日
当周，全国126家主要深加工企
业玉米消费总量57. 1万吨，环
比变化4. 2%，同比变化12. 2%。
其中，玉米淀粉加工企业消化
57. 1万吨，环比变化4. 2%。玉
米酒精加工企业消化38. 65万
吨，环比变化3. 8%。玉米氨基
酸加工企业消化19. 76万吨，环
比变化0. 0%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国内方面：工业需求—深加工企业淀粉库存

山东24家企业淀粉库存单位：万吨 全国69家企业淀粉库存单位：万吨
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据Myst eel 统计，截止9月22日当周，全国主要深加工企业玉米淀粉库存总量74. 5万吨，
环比变化-4. 9%，同比变化-13. 8%。其中，山东主要深加工企业淀粉库存为11. 4万吨，环
比变化-9. 5%，同比变化-34. 9%。
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国内方面：淀粉需求—玉米淀粉、淀粉糖提货、木薯-淀粉价差

价差：木薯淀粉-玉米淀粉

玉米淀粉：提货量：中国（周）

淀粉糖：提货量：中国（周）

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

单位：万吨主要玉米淀粉企业：玉米淀粉：提货量：中国（周）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

5

10

15

20

25

30

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

单位：万吨淀粉糖周度提货量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

元/吨 2018 2019 2020 2021 2022 2023

据Myst eel 统计，截止9月22日当周，全国主要深加工企业玉米淀粉提
货量32. 71万吨，环比变化11. 5%，同比变化24. 3%。

主要深加工企业淀粉糖走货量为27. 2万吨，环比变化9. 5%，同比变化
30. 2%。

木薯淀粉-玉米淀粉两者山东现货价差为1447元/吨，环比变化15. 9%，
同比变化49. 5%。
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国内方面：淀粉需求—山东淀粉副产品和相关产品价格

资料来源：我的农产品
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国内方面：淀粉需求—玉米淀粉月度消耗量、出口

玉米淀粉下游行业开机率 玉米淀粉月度出口量：吨
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玉米淀粉下游开机率

F55果葡糖浆：开机率：中国（周） 麦芽糖浆：开机率：中国（周）

瓦楞纸：开机率：中国（周） 箱板纸：开机率：中国（周）

深加工开工率 (%)
日期 F55果葡糖浆 麦芽糖浆 瓦楞纸 箱板纸

2023-09-22 59 55 65 66
2023-09-15 62 51 63 65
2022-09-23 56 50 49 49
2022-09-16 63 49 47 49
最新环比 -3 4 2 1
最新同比 3 5 16 17
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国内方面：玉米淀粉-玉米价差

期货价差 现货价差

9月22日玉米-玉米淀粉主力合约价差-302，上周同期-298，环比变化-4。

9月22日玉米-玉米淀粉现货价差-430元/吨，上周同期-430元/吨，环比变化0元/吨。
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国内方面：替代品—小麦
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9月22日山东地区小麦现货价格3070元/吨，上周同期3080元/吨，环比变化-10元/吨。
9月22日山东地区小麦-玉米现货价差180元/吨，上周同期90元/吨，环比变化90元/吨。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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国内方面：玉米基差、期差

基差 期差
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基差
平舱价:玉米: 锦州港
期货收盘价(活跃合约): 黄玉米

9月22日，锦州港-主力合约基差138，上周同期108，环比变化30。

9月22日，1-5合约期差-15，上周同期-1，环比变化-14。
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玉米：供应增加购销谨慎，玉米延续弱势震荡

品种 周观点 中线展望

玉米

1、供应方面：据我的农产品数据统计，9月15日广州各港口玉米库存共计63.4万吨，环比变化16%。9月15日北方四港玉米库存共计98.6万吨，环比变化-2%。截

至9月14日的一周，美国对中国（大陆地区）装船玉米 7.12万吨，上一周对中国装船为22.39万吨； 环比变化-15.26万吨，同比变化-7.11万吨。

2、需求方面：据中国饲料工业协会，2023年1-7月，全国工业饲料总产量1.76亿吨，同比增长约6.8%。9月8日当周，自繁自养生猪养殖利润2.55元/头，较上周变

化-19.34元/头。9月8日当周，毛鸡养殖利润-0.60元/只，较上周变化-0.81元/只。据Mysteel统计，截止9月15日，全国主要玉米深加工（淀粉）企业开工率

51.85%，环比变化-1%，同比变化5%。全国主要深加工企业玉米消费总量54.78万吨，环比变化-1.7%，同比变化9.3%。

3、基差方面：9月22日，锦州港-主力合约基差138，上周同期108，环比变化30。

4、利润方面：9月22日南北港口玉米贸易理论利润-40元/吨，上周同期0元/吨，环比变化-40元/吨。

5、玉米观点：国内方面，本周玉米期现货下跌后弱势整理。华北深加工。北港港口周度供应显著增加，现货收购价格快速回落，后期到量减少，价格跌幅放缓。目

前北方港口库存继续去化，南方港口库存略有增加。本周东北深加工企业逐渐开秤启动新季玉米收购，开秤价大部分低于去年，代表性企业提速降价，反映市场对后

市预期偏弱。东北早熟玉米预计9月20号之后陆续上市，贸易商谨慎观望，没有订单暂不建立库存。替代品：截止9月21日饲用定向稻谷累积成交近1430万吨，预计

9月28日为最后一拍，随着玉米价格转弱，后期糙米性价比走弱。进口玉米9月22日加大投放力度，投拍26.2万吨，成交约4万吨，除北方起拍价2650，其余地区起

拍价2800，川渝地区成交较多，成交溢价0~25元/吨。小麦价格窄幅震荡，山东小麦玉米价差扩大90至180元/吨，后期替代量将下滑。需求端，饲料企业库存周度

下滑，观望情绪较重；深加工企业库存略有增长。国际方面，CBOT玉米底部震荡，暂时缺乏方向性交易点，商品基金净买入CBOT玉米期货合约带来价格波动。美

国玉米收割工作进展顺利，截至9月17日，美国玉米收割工作完成9%，一周前为5%，上年同期和五年平均值均为7%，但是出口销售不及预期；巴西玉米出口保持

强劲，9月出口预计达到1000万吨。9月供需报告调整后，美国等玉米主产国库存小幅累积；未来关注点转向出口和销售进度，暂时低位运行为主。

投资策略：短期C2311合约 2600-2750，2401区间2500-2650区间震荡。
风险因素：替代品、宏观、天气。

震荡
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��：需求未有明显起色，猪价继续震荡偏弱
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 现货方面，9月22日，根据涌益咨询，全国商品猪出栏均价16.17元/公斤，较上日变化-0.19%，较上周变化-2.30%。
n 期货方面，9月22日，生猪活跃合约LH2309收盘价16765元/吨，较上一个交易日变化0.09%，较上周变化-1.47%。

一、周度市场回顾——价格走势

主力LH2309期价与基差（元/吨） 现货价格（涌益咨询）
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 饲料原材料价格小幅回升。9月22日当周，全国玉米现货均价2893.1元/吨，较上周变化-1.10%。全国豆粕现货均价4704元/吨，较上周变化-
2.12%。根据饲料原材料占比测算，玉米和豆粕整体影响本周饲料价格变化-1.09%。

一、周度市场回顾——成本走势

原材料价格走势（元/吨） 饲料成本（元/公斤）
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n 9月22日当周，全国自繁自养利润为-43.81元/头，较上周变化-59.37%。
n 9月22日当周，全国外购仔猪育肥利润为-99.54元/头，较上周变化-24.29%。

一、周度市场回顾——利润走势

自繁自养利润（元/头） 外购仔猪利润（元/头）
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n 9月21日当周，根据涌益咨询，全国商品猪出栏均重122.85公斤，环比变化0.15%。

二、供给——短期
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n 由于第三方咨讯机构统计的出栏均重时样本以规模厂为主，出栏均重并未准确将散户二育的行为体现出来。而所有的猪最终无法逃脱宰杀的命

运，因此，我们将宰后均重作为补充指标，来观测二育的情况。

n 9月15日当周，根据中国农业信息网，全国白条猪肉(瘦肉型)宰后均重91.413125公斤，环比变化0.37%。

二、供给——短期
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二、供给——中期（2-6个月）
n 仔猪价格作为中期供给的辅助指标，且受调运影响较低，是较好的修正中长期观测指标。据涌益咨询，截至2023年08月，样本小猪存栏630085

头，月度环比变化1.06%。
n 9月21日当周，根据涌益咨询，全国规模厂15公斤仔猪出栏均价382元/头，环比变化-8.17%。
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二、供给——长期（6-10个月）
n 根据农业农村部，截至2023年07月，全国能繁母猪存栏4271万头，环比变化-0.6%，累计降幅2.71%。

n 根据涌益咨询，截至2023年08月，样本能繁母猪存栏566489头，环比变化0.06%。
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二、供给——长期（6-10个月）

n 根据涌益咨询，当前二三元母猪比例在9:1左右，未来供给外母猪产能增加以外，母猪生产效率，也就是产能利用率重回非瘟前水平，有助于提
高整体供应。2023年08月，二元占比再创新高，达0.94。猪价低迷时期，行情正在悄悄洗牌，将母猪品质不断优化。母猪价格作为母猪补栏的
辅助指标，9月22日当周，全国22省市平均母猪价格30.42元/公斤，环比变化-0.72%。
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三、需求——屠宰端

n 9月22日，样本宰量153438头，环比变化1.79%，较上周变化6.55%。
n 本周白条头均利润-32.7元。利润持续为负，不利于宰量恢复。
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三、需求——终端
n 9月15日当周，根据Mysteel，北京新发地白条肉批发量1763.57头，较上周变化4.99%。
n 9月21日当周，根据涌益咨询，全国前三等级白条均价21.06元/公斤，较上周变化-0.99%。
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n 9月21日当周，根据涌益咨询，全国样本冻品库容率达18.75%，较上周变化-0.27%。
n 行业资金逐渐紧张，主动入库基本没有，有利润情况下冻品快进快出，库容维稳为主。

四、库存
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n 9月22日当周，LH2403/LH2311/LH2401/套保利润分别为-168.8/-13.4/39.4元/头。

五、盘面信息

近月套保收益率下跌 近三日套保利润变化情况
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n 截至目前，盘面转成back结构，远月在需求淡季压力下，预期弱于近月。

五、盘面信息
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资料来源：Wind 农业部 商务部 涌益咨询 卓创咨讯 中信期货研究所
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生猪：需求未有明显起色，猪价继续震荡偏弱
�¸  MN K¹º»

��

/h~'(,D�ù62¿--Ø6 ¡¢£#$6VÚ4��ª¤¥~/1Î/�õö¦§6¨îØ©ª¾.Î/2Ï6¨î ©ª¾-Î�.ÏaCD�ù62¿--Ø6

��òóäô«¬-�.2i·~/1�1�õöÉ6¨î�­EFØ©ª.Î.2Ï6¨î ©ª¾/Î��Ï

-h÷ø(2¿--ØÙ 6VÚ®¯®f÷øe¾��Î�/õö°6¨î ©ª¾�2Î��Ïa9±²�³´÷øe¾22Î��õö°6¨î ©ª¾-�Î-2Ïa

�h¼µ("CI¶6/Å2¿-/ØÙ 6 ¡¢£#$6VÚ4��ª¤¥;/--Î��¦§6ÐÍ©ª.Î/�ÏaKpCI¶6á¤�ù(/Å·¸-.-�

å.�¿6¹?º�á¤1�..��°6¿¡ÐÍ©ª/Î.1Ïa-Å ¡�%�»N6·¸-.-�å.�¿6VÚG¯¼�á¤�-�/È°6ÐÍ©ª¾.Î1Ï6Ê

ËAB-Î�/Ïa ¡¢£#$6·¸-.-�å.�¿6¹?G¯¼�á¤�11��2°6ÐÍ©ª.Î.1Ïa

�h|×(2¿--Ø6¹?½s/�����°6ÐÍ©ª/Î�2Ï6¨î ©ª1Î��Ïa2¿-/ØÙ 6 ¡¢£#$6VÚ¾¿ÀÁ§Â¥~-/Î.1õö¦§6

¨î ©ª¾.Î22Ïa

�hEFÃÄ(¼µ�ù62¿ª¤ËÅ¨�¿QRª¤sÖ�Î.�Ï6·¸Æ¾£%ª¤cÇÈÉ�Ê6ÂË2¿HËÜÌ�ÍÎÏ6¼µ7ÐXºa

¥;�ù6*CÑ:y�JÒ6�yÓÔ¢³zx6_¾C¢³��Õ¶ÖÊ×�LØ�K6ÙÚVH¥;�·ÈeÛa�âI¢³ÛKzx6

ktÕ¶j¥;LHAaÑÜ�ù6Æ¾ÝÞhßàhá_ÀâÑ:ãäNå;6ý�æçèV?éêy�a�ëaTì��íî67¤tMÂ

ï�²ðZØ�ÙK6_ñò|×óóâô,6Ù¾£:õ¢³öÉ»p÷�6bøù5$úû2¿HË��ücCëL¢³Á�a|×�ù6È

ÉÕ¶ÖÊýÒÌþÙK6H dÿ eÛK!"lD`a6ÂË+¶j¨µL|×=#6_5$�ëkX+$pa"CI¶6�Ír[Î%6

|×ÂC]�)&6'(GyJK)<¶"C{;Ð¡��|×L*äÐ¡apCI¶6Ù¾êÕïå¼�á¤Ö{¼µ7Ðô,�C6Ì�+

åÛ,Ý-S.ïÕ/06��12²fgnoCX34k65ò¡ÈÉ¼µ7ÐêÀ67m~'K6Lî£a

!"78(U9{; C;:VR6;'<b*¿a

z{d�(?@X�ÂC67¤X�ÂC6=Mz{a

��



71

鸡蛋：旺季尾声，需求高位回落
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n 现货方面，9月22日，以河北邯郸为代表的主产区鸡蛋价格5130元/500kg，较上日变化0.00%，较上周变化0.00%；以北京大洋路为代表的主销
区鸡蛋价格5410元/500kg，较上日变化0.00%，较上周变化0.00%。

n 期货方面，9月22日，鸡蛋活跃合约JD2311收盘价 4594元/500kg，较上一个交易日变化-0.30%，较上周变化-1.14%。

一、周度市场回顾——价格走势

现货：平均批发价（元/公斤） 期货：JD2309期价与基差（元/500kg）
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n 饲料原材料价格小幅回落，成本重心小幅下降。
n 9月21日当周，玉米现货价2897.61元/吨，较上周变化-0.87%。豆粕现货价4704元/吨，较上周变化-1.73%。根据饲料原材料占比测算，玉米和
豆粕整体影响本周饲料价格变化-1.19%。

一、周度市场回顾——成本走势
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n 成本方面，9月21日当周，单斤鸡蛋饲料成本3.95元/斤，较上周变化-1.25%。
n 利润方面，9月21日当周，中国鲜鸡蛋单斤盈利平均值1.27元/斤，较上周变化-4.51%。

一、周度市场回顾——利润走势
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 8月，样本企业蛋鸡苗月度出苗量4183万羽，较上月变化7.70%，同比变化16.42%。
n 9月22日当周，主产区蛋鸡鸡苗价格3.38元/羽，较上周变化1.81%。

二、供给——补栏

蛋鸡鸡苗补栏量（万羽） 主产区鸡苗价格（元/羽）
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 8月，中国在产蛋鸡月度存栏量11.96亿只，较上月变化0.76%，同比变化0.08%。
n 分结构看，8月，中国120日龄以下后备蛋鸡月度存栏占比14.48%，较上月变化-1.50%；120-450日龄蛋鸡月度存栏占比76.43%，较上月变化
0.43%；450日龄以上待淘蛋鸡月度存栏占比9.09%，较上月变化-1.20%。

二、供给——存栏

在产蛋鸡存栏量（亿只） 在产蛋鸡日龄结构
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资料来源：Wind 农业部 商务部 涌益咨询 卓创咨讯 中信期货研究所
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二、供给——淘汰

主产区蛋鸡淘汰鸡出栏量（万只） 主产区平均价:淘汰鸡（元/kg） 全国淘汰鸡平均淘汰日龄

n 9月15日当周，全国主产区淘汰鸡出栏量1598万只，较上周变化-5.94%。

n 9月21日当周，全国淘汰鸡平均淘汰日龄522天，较上周变化0.19%。

n 9月22日当周，淘汰鸡/白羽肉鸡比值为1.55，较上周变化3.05%。
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 根据卓创数据，9月21日当周，全国代表销区鸡蛋周度销量8064吨，较上周变化-3.49%。
n 根据钢联数据，9月22日当周，主销区鸡蛋周度销量7468.85吨，较上周变化12.64%。

三、需求

全国代表销区鸡蛋周度销量（卓创） 全国代表销区鸡蛋周度销量（钢联）
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

;<=>(?@A]������C6�½��ZXq6�7��abcX+defghijklm?@Anopqrf^setuvwxyz{6!"|}~a

n 9月21日当周，中国鲜鸡蛋生产环节库存天数0.96天，较上周变化11.63%。
n 9月21日当周，中国鲜鸡蛋流通环节库存天数0.88天，较上周变化12.82%。

四、库存

中国鲜鸡蛋生产环节库存天数 中国鲜鸡蛋流通环节库存天数
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 截至目前，近月08偏强，远月从10拐头，逐月偏强。
n 期差方面，绝对数上看， 9-1合约期差升水，远期供应压力下，远月弱于近月。

五、盘面信息

期差 最近交易日期货价格
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资料来源：Wind 农业部 商务部 涌益咨询 卓创咨讯 中信期货研究所
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鸡蛋：旺季尾声，需求高位回落
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鸡肉：库存消化缓慢，价格延续偏弱
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 9月22日当周，白羽肉鸡平均价7.96元/公斤，环比变化-1.85%；白条鸡平均价14.50元/公斤，环比变化-3.33%。

n 9月22日当周，肉-鸡价差6.54元/公斤，环比变化-5.08%。

周度行情回顾

肉鸡、鸡肉现货价格 白羽鸡肉-肉鸡价差变化
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 据涌益咨询统计，2023年8月，祖代肉鸡引种量12.70万套，环比变化+92.42%，同比变化+10.92%。

n 据卓创资讯统计，2023年7月，中国肉鸡月度引种量138000套，环比变化-1.99%，同比变化+590%。

供应：祖代肉鸡引种

引种-涌益咨询 引种-卓创资讯
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

;<=>(?@A]������C6�½��ZXq6�7��abcX+defghijklm?@Anopqrf^setuvwxyz{6!"|}~a

n 涌益咨询数据显示，截至9月8日当周，后备父母代存栏3143.92万套，环比变化-0.11%。

n 涌益咨询数据显示，截至9月22日当周，在产父母代存栏5019.47万套，环比变化-0.03%。

供应：父母代存栏

后备父母代 在产父母代
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 据卓创资讯统计，9月21日当周，中国肉鸡周度出苗量5418万只，环比变化-0.41%，同比变化10.30%。

n 9月22日当周，肉鸡苗平均价2.46元/只，环比变化33.70%。

供应：出苗量及价格
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 据卓创资讯统计，截至2023年8月，中国肉鸡月度出栏量5.11亿只，环比变化-0.97%，同比变化+9.19%。

n 据涌益咨询统计，截至2023年8月，肉鸡屠宰产量共149.64万吨，环比+1.14%，同比+1.69%。

供应：出栏及产量

出栏量-卓创资讯 鸡肉产量-涌益咨询
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 9月22日当周，屠宰场开工率79.00%，上周为79.00%，环比变化0.00个百分点，去年同期为75.00%，同比变化4.00个

百分点。

n 9月22日当周，屠宰场库容率81.00%，上周为80.00%，环比变化1.00个百分点，去年同期为78.00%，同比变化3.00个

百分点。

需求：屠企开工及库存

屠宰场开工 屠宰场库存
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资料来源：Wind 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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n 9月22日当周，肉鸡孵化利润0.57元/只，环比变化435.29%。

n 9月22日当周，毛鸡养殖利润-3.44元/只，环比变化-54.26%。

利润：孵化与养殖利润

孵化利润 养殖利润
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鸡肉：库存消化缓慢，价格延续偏弱

品种 周观点 中线展望

鸡肉

1、价格：9月22日当周，肉鸡苗平均价2.46元/只，环比变化33.70%；白羽肉鸡平均价7.96元/公斤，环比变化-1.85%；白条鸡平

均价14.50元/公斤，环比变化-3.33%。

2、供应：（1）父母代产能：涌益咨询数据显示，截至9月8日当周，后备父母代存栏3143.92万套，环比变化-0.11%；涌益咨询

数据显示，截至9月22日当周，在产父母代存栏5019.47万套，环比变化-0.03%。（2）肉鸡苗：据卓创资讯统计，9月21日当周，

中国肉鸡周度出苗量5418万只，环比变化-0.41%，同比变化10.30%。（3）肉鸡出栏：据卓创资讯统计，截至2023年8月，中国

肉鸡月度出栏量5.11亿只，环比变化-0.97%，同比变化+9.19%。

3、需求：9月22日当周，屠宰场开工率79.00%，上周为79.00%，环比持平，去年同期为75.00%，同比变化4.00个百分点。

4、库存：9月22日当周，屠宰场库容率81.00%，上周为80.00%，环比变化1.00个百分点，去年同期为78.00%，同比变化3.00个

百分点。

5、利润：9月22日当周，毛鸡养殖利润-3.44元/只，环比变化-54.26%；毛鸡屠宰利润0.70元/只，环比变化20.69%。

6、本周逻辑：供给方面，本周后备父母代存栏、在产父母代存栏、商品代鸡苗量环比均出现下降。需求方面，屠宰企业禽肉库

存增加，节前消费启动缓慢。短期来看，下游消费一般，库存增加，鸡肉价格延续偏弱运行。中期来看，9月以来在产父母代存

栏小降，或影响11月毛鸡出栏，鸡肉价格存在阶段性反弹机会。长期来看，预计四季度在产父母代存栏环比增加，鸡肉仍面临高

供应压力。

风险因素：疫情。

震荡偏弱
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中信期货有限公司

总部地址：
深圳市福田区中心三路8号卓越时代广场（二期）
北座13层1301-1305室、14层
上海地址：
上海市浦东新区杨高南路799号陆家嘴世纪金融广场
3号楼23层


