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5 月美联储决议偏鸽派，有色强势不改 
 
  

 

 

 

 

 

 

  
摘要： 

铜观点：美国非农数据走弱压低美元，铜价维持偏强势。 

氧化铝观点：供需错配现货上涨，盘面创新高后减仓回落。 

铝观点：市场情绪仍偏强，铝价维持上行趋势。 

锌观点：库存去化缓慢，锌价涨势放缓。 

铅观点：供应端扰动支撑铅价走强，注意规避短期情绪面影响。 

镍观点：基本面未现明显转弱迹象，资金情绪支撑镍价高位震荡。 

不锈钢观点：库存小幅去化，不锈钢偏强震荡。 

锡观点：供应扰动不减，锡价偏强震荡。 

工业硅观点：下游阶段性补库，硅价小幅反弹。 

碳酸锂观点：环保扰动再起，锂价继续震荡。 

 

风险提示：消费复苏不及预期；美联储货币政策收紧超预期；地缘政治风险 

超预期；供给端干扰加大。  

 
有色观点为 5月美联储决议偏鸽派，有色强势不改 

有色交易逻辑如下，4 月欧美制造业 PMI 回落，经济复苏势头放缓，但美联储政策宽

松预期不改，美联储 5月议息会议放缓缩表节奏，并且 5月非农新增就业不及预期，降

息预期仍在。供需面来看，原料端整体延续偏紧局面，BHP拟收购英美资源增添供应扰

动担忧。需求端各品种表现略微分化，部分品种库存季节性拐点隐现。中短期来看，海

外复苏炒作松动，但供应端扰动持续炒作和美联储政策宽松预期的背景下，资金继续主

导盘面，预计有色金属高位震荡，密切留意沪铜持仓变化，可继续关注供应端受限且库

存拐点逐步出现的品种低吸做多机会。 

报告要点 
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一、行情观点 

品种 观点 中线展望 

铜 

铜观点：美国非农数据走弱压低美元，铜价维持偏强势 

信息分析： 

（1）据外电 5月 6日消息，智利海关公布的数据显示，智利 4月铜出口量为

181,336吨，较 3 月的 142,066吨增加 27.64%。 智利 4月向中国出口铜

70,434吨，环比增加 47.88%。智利 4月铜矿石和精矿出口量为 1,189,568 吨，

其中出口至中国 785,222吨。 

（2）外电 5月 7日消息，市场人士称，在与印尼就延长出口许可进行积极谈判

后，自由港麦克莫兰公司正准备从 6月份开始从其 Grasberg铜矿出口多达 90

万吨的铜精矿。 

（3）在今年早些时候获得 25亿美元的融资后，智利矿业公司 Antofagasta宣

布准备开始在该国北部的 Centinela铜矿建设价值 44亿美元的第二座选矿厂。

一旦新的选矿厂全面投入运营，Centinela铜矿项目预计将生产逾 14.4万吨精

铜。 

（4）截至 2024年 4月末，我国外汇储备规模为 32008亿美元，较 3月末下降

448亿美元。 

（5）现货方面，上海电解铜现货对当月合约报贴水 140-贴水 100，均贴水 120

元，环比减少 30元；5月 6日 SMM铜社库上周一增加 1.68万吨，至 40.47万

吨，5月 7日广东地区环比增加 0.27万吨，至 5.83万吨；5月 7日上海电解铜

现货和光亮铜价差 3971元，环比减少 134元。 

逻辑：4月欧美制造业 PMI回落，经济复苏势头放缓，但美联储政策宽松预期

不改，美联储 5月议息会议放缓缩表节奏，并且 5月非农新增就业不及预期，

降息预期仍在。供需面来看，矿端延续偏紧局面，BHP拟收购英美资源进一步

强化供应担忧；3 月电网投资超预期，电源投资放缓，电力板块整体消费保持

较强韧性。中短期来看，海外经济复苏炒作松动，但供应端收紧担忧炒作仍在

继续，资金继续主导盘面，铜价维持强势；长期来看，美联储政策转向及供需

偏紧的预期没变，择机关注低吸做多机会。 

操作建议：暂观望，择机低吸做多 

风险因素：供应扰动；国内政策刺激超预期；美联储鸽派不及预期；国内需求复苏

不及预期 

震荡 

 

氧化铝 

氧化铝观点：供需错配现货上涨，盘面创新高后减仓回落 

信息分析： 

（1）5月 8日，阿拉丁氧化铝北方现货综合报 3560元涨 60元；全国加权指数

3665元涨 56.2元；山东 3500-3570元均 3535涨 75元；河南 3500-3580元均

3540元涨 70元；山西 3520-3600元均 3560元涨 75元；广西 3580-3620元均

3600涨 45元。 

（2）阿拉丁（ALD）调研了解，山西地区部分矿山近期已经进入验收等待期，

据部分市场人士反映，随着近期个别矿山验收合格，预计节后将有一小部分矿

山陆续恢复生产，届时山西地区国产矿供应紧张状况较前期将有所缓解，但供

应明显改善仍需时日。 

（3）阿拉丁（ALD）调研了解，云南省第一批总计约 50万吨电解铝复产工作近

期基本结束，包括云南神火、云南宏泰和云南铝业在内的电解铝企业均科学严

谨制定复产启槽方案，以最短时间内安全、平稳复产，最终实现稳产满产高

产。阿拉丁了解，云南地区本轮复产具有鲜明的分批释放电力负荷特征，部分

业内人士反馈，目前云南省已对省内电解铝企业放开三轮电力负荷，合计释放

电力负荷超 120万千瓦，可保证近 80万吨电解铝复产。 

震荡偏强 
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逻辑：供给端：在利润可观的情况下，企业满产意愿较强，但晋豫矿石复产不

断推迟，国产矿和氧化铝复产进度缓慢；需求端：电解铝运行产能不断回升且

有进一步的复产预期，南方对于氧化铝的需求仍在增加。现货端：交割品升水

成交普遍，随着近期现货价格连续上浮，刚需采购热度较节前稍降。整体来

看，近期氧化铝供需有错配，且矿端复产预期不断延后，同时有色板块资金情

绪波动较大，盘面走势偏强且不排除进一步上探。另一方面若铝价长期维持高

位，铝厂在利润丰厚的情况下，不排斥给予氧化铝厂一定利润，氧化铝底部或

有抬升。后续需要持续关注国产矿的复产情况，以及有色板块的整体表现。 

操作建议：持多或滚动操作。 

风险因素：矿山复产不及预期、电解铝复产超预期、板块走势极端。 

铝 

铝观点：市场情绪仍偏强，铝价维持上行趋势 

信息分析： 

（1）5月 7日，SMM上海铝锭现货报 20550~20590 元/吨，均价 20570元/吨，+30

元/吨，(贴)100~(贴)60，平均贴 80。 

（2）5 月 6 日，SMM 统计电解铝锭社会总库存 79.4 万吨，国内可流通电解铝库

存 66.8万吨，较节前（上周一）仅小幅累库 0.3万吨，仍居近七年的同期低位，

较去年同期下降了 4.1万吨。 

（3）5月 6日，国内铝棒社会库存 23.00万吨，与节前（上周一）相比累库 1.22

万吨，累库较为明显，且仍处于近四年的同期高位，同比去年同期增加了 7.23万

吨。 

（4）今年一季度，云南省规模以上工业发电量 796.6亿千瓦时，同比增长 6.9%，

保障全社会用电量达到 629亿千瓦时，同比增长 6.8%。总体看，能源电力保供形

势持续向好。当前火电存煤同比增加 41万吨，水电蓄能同比增加 58亿千瓦时。

电力供需基本平衡，今年以来 3 次优化调减负荷管理规模，4 月 10 日起全面放

开用电负荷管理。此外，油气产供也保持稳定，一季度加工原油同比增长 14.1%，

天然气消费量同比增长 14%以上。 

（5）据界面新闻，2024年 4月 23日消息，俄罗斯工业和贸易部副部长维克托叶

夫图霍夫(ViktorYevtukhov)表示，俄政府将很快讨论对俄铝的支持措施，包括

取消出口关税和购买该公司的产品作为国家储备。由于俄罗斯铝产量在全球的占

比比较高，其流向将影响着全球铝市场的区域供应格局，因此，格外引人注意。

根据俄铝 2023年财报，其 2023年铝产量达到 384.8万吨，同比增长 0.3%。阿拉

丁（ALD）的统计数据显示，该产量使得俄铝位居 2023年全球第三大铝生产商。 

逻辑：短期海外情绪偏强，国内电解铝进口亏损幅度仍较大，进口货源实际进入

国内市场的量有所减少，云南全面放开用电负荷管控，国内铝价高位震荡。基本

面方面，节后下游需求回升，铝水比例维持偏高水平，铝棒加工费走势低迷，国

内现货亏损幅度扩大，云南复产陆续启动，铝旺季库存拐点初现，旺季需求仍待

兑现。中长线看，国内供给预期偏乐观，需求预期偏中性，铝供需面紧平衡或小

幅过剩，铝价大方向维持区间震荡走势。 

操作建议：谨慎偏多思路对待。 

风险因素：宏观风险，供给扰动，需求不及预期。 

震荡偏强 

锌 

锌观点：库存去化缓慢，锌价涨势放缓 

信息分析：  

（1）现货方面，5 月 7日上海 0#锌对 06合约报贴水 120元/吨，广东 0#锌对

06合约报贴水 100元/吨，天津 0#锌对 06合约报贴水 50元/吨。 

（2）截至本周一（5月 6日），SMM七地锌锭库存总量为 21.63万吨，较上周

一（4月 29日）增加 0.47万吨，较上上周四（4月 25日）增加 0.35万吨，国

内库存环比录增。 

（3）2024年 3月 SMM中国精炼锌产量为 52.55 万吨，环比增加 2.3万吨，同

比下降 5.61%，1-3月累计产量 159.5万吨，累计同比增加 1.63%。 

震荡 
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（4）Nyrstar旗下的荷兰 Budel冶炼项目宣布将从 5月 13日当周恢复，部分

原因是因为锌价上涨。Budel冶炼厂产能为 31.5 万吨/年，该冶炼厂在 1 月下

半月暂停生产。 

（5）瑞典矿业集团 Boliden5月 13日表示，其在爱尔兰的 Tara锌矿将重启生

产，该矿曾于 2023年停产。 

逻辑：供给端，3 月锌矿进口同比大幅回落，显示锌矿供应偏紧。国内外锌矿

加工费持续下移，这使得冶炼厂当前已经出现亏损，后续供应有下滑风险，3

月份锌锭产量为 52.5 万吨，同比下降 5.6%，预计 4月份锌锭产量将持续处于

低位，加工费低位背景下冶炼厂减产压力较大。不过随着锌价回升，前期因为

低价而减产的项目有部分复产，比如荷兰的 Budel冶炼厂以及爱尔兰的 Tara锌

矿，供应端稍有好转。需求方面，下游需求仍然较为疲弱，现货维持贴水，国

内库存还未持续性去库，当前国内库存超过 20万吨，处于往年高位。同时海外

锌锭库存也处于历史偏高水平，对锌价上方产生压力。综合来看，供应偏紧支

撑长期锌价，但需求疲弱制约锌价上方空间。 

操作建议：暂时观望  

风险因素：宏观转向风险；锌矿供应超预期回升 

铅 

铅观点：供应端扰动支撑铅价走强，注意规避短期情绪面影响 

信息分析： 

（1）据钢联来源数据，2024 年 4 月原生铅产量 25.02 万吨，环比减少 9.38%；

再生铅产量 32.64 万吨，环比减少 8%。 

（2）5 月 7 日废铅酸蓄电池 10100 元/吨（+25 元/吨），原生铅&再生铅价差为

325元/吨（+0元/吨），原生铅&再生精铅价差为 225元/吨（+0元/吨）。 

（3）SMM 统计 2024 年 5 月 6 日国内主要市场铅锭社会库存为 5.62 万吨，较 29

日增 0.31万吨，较 22日减 0.11万吨。 

（4）5月 7日铅升贴水均值为-460元/吨（-15元/吨）；5月 3日 LME铅升贴水

（0-3）为-37.93 美元/吨（+5.36美元/吨）。 

逻辑：1）供应端：受“反向开票”相关政策短暂扰动废电瓶回收市场，导致短期

废料回收量减少，铅精矿端供应同样偏紧，原生铅冶炼厂及再生精铅冶炼厂均有

检修计划，4月精炼铅产量出现大幅下滑；2）需求端：据安泰科数据显示，1-2

月份铅酸蓄电池产量同比增加 3%，增速整体弱于去年，但替换需求整体稳定，新

装需求受碳酸锂价格走弱整体偏弱。整体而言，精炼铅短期内受供应端扰动供需

相对偏紧，中长期视角来看，铅蓄电池和锂电池成本、出厂价倒挂背景下，铅需

求难言乐观，极端的铅价亦会加剧锂电对铅电的替代，当前铅价短期偏强，长期

维持逢高沽空思路不变。 

操作建议：密切关注外盘注销仓单出库情况，沪铅远月中长期逢高沽空思路不变，

注意仓位管理 

风险因素：伦铅库存大幅注销并出库，供应端扰动，流动性风险，碳酸锂价格

大幅上涨打开铅价上方估值空间 

震荡 

镍 

镍观点：基本面未现明显转弱迹象，资金情绪支撑镍价高位震荡 

信息分析： 

（1）最新镍库存 7.99万吨，较前一交易日减少 24吨，注销仓单 0.46万吨，

占比 5.78%；沪镍库存 19830吨，较前一交易日增加 215吨。LME库存、国内

SHFE库存年内整体延续偏累库趋势，全球显性库存拐点自 23年年中已然确

认。 

震荡偏弱 
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（2）现货方面，5月 7日 SMM消息，金川镍、俄镍对 10点 30分 2406合约分

别升水 1300-1500 元/吨，贴水 700元/吨-贴水 200元/吨；现货升水分别下跌

50元/吨、上涨 100元/吨。盘面价格延续高位宽幅震荡，中枢位置变化有限，

升水大体持稳。节前上下游交易较为充分，现货资源有所转移，节后现货市场

成交一般，硫酸镍价格维持高位，近日出现微幅探涨。 

（3）伦敦金属交易所（LME）市场周一（5月 6日）适逢英国伦敦银行假日休

市，周二（5月 7 日）恢复交易。 

（4）淡水河谷宣布，经相关监管机构批准，公司已完成与 Manara Minerals约

25亿美元的出售交易。Manara Minerals系沙特阿拉伯矿业公司和沙特阿拉伯

公共投资基金的合资公司。根据协议，Manara Minerals将获得 Vale Base 

Metals Limited10%的股权。未来十年，VBM 预计将在遍布巴西、加拿大和印度

尼西亚的新项目上做出投资，使公司铜产量从每年 35万吨显著增长至每年 90

万吨，镍产量从每年 17.5万吨显著增长至每年 30万吨。 

逻辑：供应端，硫酸镍、中间品产量逐步恢复，但紧平衡现状并未快速改变，

价格短时仍延续高位；需求端，不锈钢 5月排产依旧高位，军工领域订单不

错，前驱体需求仍处高峰状态，但价格过高影响市场阶段性成交。整体来看，

RKAB问题仍存，进展缓慢，印尼内贸矿价格高企，镍铁成交良好带动菲矿价格

同样坚挺，矿端问题暂未根本性解决。硫酸镍、中间品产量恢复，但下游需求

也同样身处旺季，基本面弱化未能快速兑现。此外，LME数据并未显现明显挤

仓风险，且近半个月以来 LME亚洲库存较快堆积带动整体库存水平回升至阶段

性高位。由于当前有色盘面仍是资金情绪主导，镍价预计短期延续偏高位，后

期待基本面因素计价回归，价格或依旧存在较大回落风险，警惕风险为主。 

操作建议：短时注意规避情绪，新单入场或已有头寸持有注意控制仓位 

风险因素：宏观及地缘政治变动超预期；印尼政策风险；供应释放不及预期 

不锈钢 

不锈钢观点：库存小幅去化，不锈钢偏强震荡 

信息分析： 

（1）最新不锈钢期货仓单库存量 177720吨，较前一日下降 493吨，仓单量仍

处高位。 

（2）现货方面，5月 7日 SMM消息，无锡地区现货对 10点 30分 2405合约贴

水 155元/吨-升水 145元/吨；佛山地区现货对 10点 30分 2405合约贴水 205

元/吨-升水 95元/吨，现货价格持稳 

（3）SMM4月 24讯，据市场消息了解，华东某贸易商高镍生铁成交，成交价

980元/镍点（舱底含税），印尼铁，成交量数千吨，交期 5月下旬。 

（4）SMM4月 24讯，据市场消息了解，华南某钢厂高镍生铁成交，成交价 990

元/镍点（舱底含税），印尼铁，成交量数千吨，交期 5月下旬。 

（5）4月 30日，全国主流市场不锈钢 89仓库口径社会总库存 1079159吨，周

环比减 3.27%。其中冷轧不锈钢库存总量 696874吨，周环比增 0.85%。 热轧不

锈钢库存总量 382285 吨，周环比减 9.97%。 

逻辑：原料端供应扰动仍存，印尼 RKAB审核问题尚未完全解决，钢厂高排产支

撑原料需求，镍铁成交价格较之前上抬，短期成本支撑有所抬升。现货市场询

单氛围较之前回暖，钢厂控制发货，社库小幅去化，虽然仓单累积较高，但贸

易商库存压力不大，且有部分补空需求。叠加宏观情绪向好，欧美制裁俄镍出

口及限制海外交仓，情绪面偏正向，不锈钢短期或偏强震荡。 

震荡 
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操作建议：区间操作 

风险因素：印尼政策风险、需求增长超预期 

锡 

锡观点：供应扰动不减，锡价偏强震荡 

信息分析：  

（1）5月 7日，伦锡仓单库存增加 20吨，至 4855吨，沪锡仓单库存增加 8

吨，至 15921吨；沪锡持仓增加 6515手，至 80178手。 

（2）现货方面，5月 7日上海有色网 1#锡锭报价在 261000-263500，均价

262250，较上一日+3750元。当日现货贴水 250 元。 

逻辑：尽管国内库存较高，但佤邦供应扰动尚存，需求复苏前景明确，锡锭存在

偏紧预期，且现在宏观情绪偏强，伦锡存在挤仓风险，锡价走势或偏强。供应方

面，国内锡锭产量平稳，1-3月累计产量同比+8.2%至 4.24万吨；但佤邦禁矿复

产依旧未明，预计 4月开始对国内锡矿供应造成影响。从需求来看，目前下游主

要消费领域有同比恢复的趋势，尽管国内初端采购较为谨慎，但回暖趋势明确。

同时 4月美国非农数据爆冷，降息预期提升，带动锡价偏强震荡。 

操作建议：多单持有 

风险因素：政策变动风险；需求恢复不及预期 

震荡偏强 

工业硅 

工业硅观点：下游阶段性补库，硅价小幅反弹 

信息分析：  

（1）根据百川数据，截至 5月 3日当周，百川国内库存 190620吨，环比

+0.42%；其中市场库存 103000吨，环比+0.98%；工厂库存 87620吨，环比-

0.23%。期货库存 249945吨，环比-0.04%。。 

（2）百川盈孚消息，2024年 3月中国金属硅整体产量 31.1万吨，环比下降

2.2%。 

（3）广州期货交易所发布关于修订《广州期货交易所工业硅期货、期权业务细

则》的相关通知，主要对工业硅期货交割质量标准进行了修改，规则适用于工

业硅期货 2412合约及以后合约。 

（4）据 SMM统计，3月国内多晶硅进口量为 4794.28 吨，环比增加 96.70%，

2024年 1-3月累计进口 0.99万吨，同比减少 51.40%。 

（5）国家能源局发布 1-3月份全国电力工业统计数据，2024年 1-3月光伏新

增装机 45.74 GW，同比增长 36%。3月光伏新增装机 9.02 GW，同比下降

32.13%。 

逻辑：供给端，新疆前期因为限电而停产的工业硅企业都相继复产，预计新疆

工业硅产量将边际抬升。枯水季背景下西南地区工业硅开工率仍然处于低位，

云南地区在原有基础上略微有一些减产，但产量下降幅度不大，且进入丰水期

后西南地区将逐渐复产，四川地区开工率已经开始回升，供应端后续压力仍然

较大。需求端，五一假期前后下游集中补库，导致近期工业硅库存略微有一些

下降。不过 3月光伏装机同比大幅下滑，这预示着多晶硅今年需求增速将会出

现下滑，对工业硅长期需求不利，工业硅长期需求难言乐观。总体来看，下游

阶段性补库造成工业硅价格短期反弹，短期建议观望。 

操作建议：暂时观望  

风险因素：供应端超预期减产；光伏装机超预期 

震荡 

碳酸锂 

碳酸锂观点：环保扰动再起，锂价继续震荡 

信息分析： 

（1）5月 7日，碳酸锂主力合约收盘价较前一交易日+1.33%至 11.39万元；碳

酸锂合约总持仓+5812 手，至 287478手。 

（2）5月 5日盛新锂能表示，其旗下萨比星矿山年产锂精矿约 20万吨已达到

设计产能。目前，公司已建设完成矿石提锂的锂盐产能 7.2万吨。在锂矿资源

震荡 
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领域，盛新锂能下属的奥伊诺矿山已建成年产锂精矿规模 7.5万吨，折合碳酸

锂约 1万吨。同时，津巴布韦萨比星矿山的锂精矿年产规模已达 20万吨。 

（3）5月 7日，SMM电池级碳酸锂现货价格环比+100，至 11.185万元/吨，工

业级碳酸锂价格环比+150至 10.94万元/吨。当日仓单增加 611至 20984吨。 

逻辑：目前碳酸锂市场需求较好，但供应也在快速释放，伴随供应释放和补库

结束，后续或走势趋弱。需求面，当前下游订单较好，产业链 5月排产预期环

比也继续提升，近日以旧换新补贴细则出台，对下游需求有一定的提振，但市

场反映程度一般。供应面近期扰动因素有所消退，江西环保事件算告一段落，

盐湖端产量也复产；同时海外锂矿产量正常放量，未明显受价格影响。当前需

求保持强劲，价格短期有所支撑，但长期看供应过剩趋势难改，在下游补库结

束后，锂价或受到压制，逐渐转弱。 

操作建议：逢高做空 

风险因素：需求超预期释放；锂矿项目投产不及预期等 
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二、行情监测 

（一）铜 

图表 1：铜现货升贴水                   单位：元/吨           图表 2：LME 铜现货升贴水         单位：美元/吨 

         

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 3：洋山铜溢价                   单位：美元/吨        图表 4：铜期货合约间结构             单位：元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                             资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 5：LME 铜库存&注销仓单比例             单位：吨       图表 6：COMEX 铜库存                   单位：短吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（二）氧化铝 

图表 7：国内氧化铝价格          单位：元/吨           图表 8：澳洲氧化铝 FOB 价格             单位：美元/吨              

       

资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：SMM 中信期货研究所 

图表 9：西澳-中国主要港口运费       单位：美元/吨           图表 10：氧化铝进口盈亏             单位：元/吨              

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（三）铝 

图表 11：铝现货升贴水            单位：元/吨           图表 12：LME（0-3）铝升贴水             单位：美元/吨              

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 13：保税区铝溢价             单位：美元/吨         图表 14：铝期货合约间结构              单位：元/吨              

   

20400

20450

20500

20550

20600

20650

20700

20750

20800

1月期 2月期 3月期 4月期 5月期 6月期 7月期

2024/05/07 2024/05/06 2024/04/30

 

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 15：LME 铝库存&注销仓单比例       单位：吨           图表 16：LME 总库存                   单位：吨            

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（四）锌 

图表 17：锌现货升贴水                    单位：元/吨       图表 18：LME 锌现货升贴水           单位：美元/吨             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究 

图表 19：沪锌期货期限结构                单位：元/吨     图表 20：沪锌期货持仓量和成交量         单位：万手            

22400

22600

22800

23000

23200

23400

23600

23800

1月期 2月期 3月期 4月期 5月期 6月期 7月期

2024/05/07 2024/05/06 2024/04/30 2024/04/26

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 21：国内锌期现价差                 单位：元/吨        图表 22：LME 锌库存&注销仓单比例        单位：吨             

     

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（五）铅 

图表 23：铅现货升贴水                  单位：元/吨       图表 24：LME 铅现货升贴水             单位：美元/吨            

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 25：沪铅期货期限结构               单位：元/吨     图表 26：沪铅期货持仓量和成交量          单位：万手        
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 27：国内铅期现价差             单位：元/吨        图表 28：LME 铅库存&注销仓单比例             单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（六）镍 

图表 29：镍现货升贴水                 单位：元/吨        图表 30：LME 镍现货升贴水           单位：美元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 31：沪镍期货期限结构           单位：元/吨          图表 32：保税区镍溢价               单位：美元/吨      

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 33：国内镍产品期现价差          单位：元/吨         图表 34：LME 镍库存&注销仓单比例           单位：吨 
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资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 35：镍与不锈钢比值                                  图表 36 硫酸镍对镍豆溢价    
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（七）不锈钢 

图表 37:不锈钢市场指标日度监测 

不锈钢行情 

  

福建宏旺现货

升贴水（元/

吨） 

持仓量 成交量 
高碳铬铁价格

（元/基吨） 

高镍铁价格

（元/镍点） 
废不锈钢价格 

2024/4/26 -175 217246 256269 9050 970 10172.5 

2024/4/29 -75 208541 238776 9050 970 10147.5 

2024/4/30 -110 199884 263480 9050 970 10147.5 

2024/5/6 -210 206804 162941 9050 970 10197.5 

2024/5/7 -40 216559 228455 9050 970 10197.5 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 38：不锈钢期货期现结构           单位：元/吨           图表 39：不锈钢期现价差             单位：元/吨      

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 40：不锈钢持仓量与成交量      单位：手             图表 41：不锈钢期货库存                    单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 42：不锈钢原料价格             单位：元/吨         图表 43：不锈钢企业利润（低价现货计算）  单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（八）锡 

图表 44：沪锡市场现货升贴水             单位：元/吨           图表 45：沪锡期限结构       单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 46：LME 锡库存及注销仓单比例       单位：元/吨         图表 47：沪锡持仓量与成交量           单位：手 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（九）工业硅 

2024/5/7 2024/5/6 变动 幅度 2024/5/7 2024/5/6 变动 幅度

华东 13,300 13,300 0 0.0% 11,955 11995 -40 -0.33%

黄埔港 13,300 13,300 0 0.0% 114066 144750 -30684 -21.20%

天津港 13,150 13,100 50 0.4% 108853 108070 783 0.72%

昆明 13,350 13,350 0 0.0% 复投料 42 44 -2 -3.45%

华东 13,750 13,750 0 0.0% 致密料 40 42 -2 -4.82%

黄埔港 13,850 13,850 0 0.0% 菜花料 35 37 -2 -5.41%

天津港 13,800 13,800 0 0.0% DMC 13,450 13600 -150 -1.10%

昆明 13,850 13,850 0 0.0% 107胶 14,000 14000 0 0.00%

四川 13,650 13,650 0 0.0% 硅油 15,200 15400 -200 -1.30%

华东 13,000 13,000 0 0.0% ADC12 20,700 20700 0 0.00%

黄埔港 12,850 12,850 0 0.0% A356 21,100 21100 0 0.00%

天津港 12,850 12,850 0 0.0% 553硅粉 13,550 13550 0 0.00%

昆明 13,150 13,150 0 0.0% 421硅粉 14,750 14750 0 0.00%

四川 12,900 12,900 0 0.0% 4,700 4700 0 0.00%

日度数据

期货收盘价（元/吨）

日度数据

中信期货-工业硅现货及盘面指标日度监测

主力合约成交量（手）

硅粉

（元/吨）

三氯氢硅价格（元/吨）

通氧553

（元/吨）

421

(元/吨）

不通氧553

（元/吨）

主力合约持仓量（手）

多晶硅

（元/千克）

有机硅

（元/吨）

铝合金

（元/吨）

 

图表 48：工业硅基差-华东 553     单位：元/吨           图表 49：工业硅基差-华东 421         单位：元/吨 

  

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（十）碳酸锂 

图表 50:碳酸锂日度数据 

日度数据 单位 2024/5/7 2024/5/6 差值 变化率

锂辉石精矿(6%,CIF中国) 美元/吨 1143 1143 0 0.0%

锂云母（Li2O:1.5%-2.0%） 元/吨 1565 1565 0 0.0%

锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） 元/吨 2482.5 2492.5 -10 -0.4%

SMM电池级碳酸锂 元/吨 111850 111750 100 0.1%

SMM工业级碳酸锂 元/吨 109400 109250 150 0.1%

SMM电池级氢氧化锂 元/吨 100400 100400 0 0.0%

SMM工业级级氢氧化锂 元/吨 92650 92650 0 0.0%

期货收盘价 元/吨 113900 112400 1500 1.3%

主力合约持仓量 手 189460 185096 4364 2.4%  
  数据来源：Wind 中信期货研究所 

图表 51：电池级碳酸锂-氢氧化锂价差     单位：元/吨           图表 52：电碳-工碳价差         单位：元/吨 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 53：碳酸锂月间价差                   单位：元/吨       

 

资料来源：Wind 中信期货研究所                              
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